PROBANKA

financna skupina

Probanka DZU ALFA

ka DZU ALFA — uravnotezeni vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 29. 2. 2008:

VEP: 59,1317 EUR

CVS: 56,007 mio EUR

St. nalozb: 83

Ustanovitev: 1. 3. 1994

Upravljavska provizija: 1,85 %

TER* (celotni stroski): 2,03 %

PTR** (obrat nalozb): 93,18 %

* Celotni stroski poslovanja investicijskega sklada, izrazeni v odstotku od povprecne Ciste vrednosti sredstev
sklada v enakem obdobju.

** Stopnja obrata nalozb vzajemnega sklada je kazalec, ki meri aktivnost upravljanja premozenja vzajem-

nega sklada. Vigji kot je odstotek, bolj je upravljanje premoZenja aktivno in vecji so posledi¢no transakcijski
stroski, ki se placujejo iz sredstev vzajemnega sklada.

REGIJSKA STRUKTURA

Slovenija 12,63%
ZDA 8,48%
8,13%
5,48%

Kanada

Velika Britanija

Kitajska 4,41%

Avstralija 2,62%

Nizozemska 2,39%

Brazilija 1,75%

Panama 1,74%

Svica 1,57%

Ostalo 491%

Slovenske obveznice 32,63%

Tuje obveznice 2,82%

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa -
uravnoteZeni je dolgoro¢na nadpovprecna in stabilna rast sredstev.
Ta bo po eni strani doseZena z ustvarjanjem kapitalskih dobi¢kov
in prejemanjem prihodkov od obresti in dividend ter po drugi strani
z uravnotezeno nalozbeno politiko, ki bo razprsila tveganja med
razli¢ne vrste nalozb (delnice in dolzniske vrednostne papirje) in
globalno. Do 60 % naloZb vzajemnega sklada bo v delnicah, ostalo
bo v dolzniskih vrednostnih papirjih (obveznicah, instrumentih
denarnega trga), ban¢nih depozitih in denarju.

OCENA TVEGANJA

Po lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Alfa

— uravnoteZeni oceno tveganosti 6, pri cemer tveganje 1 pomeni
najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

GIBANJE DONOSNOSTI

= Alfa Index

MMF/A\MV
e N

Tedenski povprecni donos 0,074%

Denarna sredstva 10,44%

‘ Standardni odklon ‘ 0,990% ‘

KAZALNIKI TVEGANJA**
Standardni odklon (% letno)

ALFA
7,43%

ALFA INDEKS
6,47 %

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)***

-0,18 -1,17

Razmerje presezni donos/negativni odklon (Sortino)****

-0,23 -1,50

** Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

*** Sharpov koeficient -0,18 pomeni, da je Alfa v preteklih 12 mesecih na enoto tveganja prinesla -0,18 % preseznega donosa, kar je vec kot pri indeksu (-1,17).
**** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz. slabo tveganje, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

DONOSNOST LETOS
Sklad Alfa -2,42%

5 LET
70,65%

1 LETO 3 LETA
3.21% 23,08%

Povprecni letni donos -

- 7,17% 11,28%

Alfa indeks* -4,67%

-3,64% 13,40% 36,44%

*Benchmark Alfa indeks sestavljajo 60 % MSCI World in 40 % Euro Govt Bonds.
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PROBANKA
financna skupina

Probanka DZU ALFA

PANOZNA STRUKTURA

Plemenite kovine 9,08%

10 NAJVECJIH NALOZB

Slovenska odskodninska druzba (obveznica) 6,46%

Hrana, pijaca in tobak 6,60%

Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 3,58%

Oprema in zdravstvene storitve 6,29%

Juteks, d.d., Zalec 3,03%

Energija 4,95%

Central Fund of Canada 3,02%

Farmacija in biotehnologija 4,53%

Abanka Vipa, 13. izdaja (obveznica) 2,88%

Storitve 4,23%

Zvon Ena Holding, d.d. 2,60%

Ostalo 18,43%

Factor Banka, 15. izdaja (obveznica) 2,36%

Obveznice 35,45%

H&Q Life Sciences Investor 2,25%

Denarna sredstva 10,44%

Factor Banka, 17. izdaja (obveznica) 2,17%

SKLAD ALFA JE ZA VAS

Cenite svoje premoZenje? Nalozite ga v vzajemni sklad Alfa.
Polovica vase nalozbe je v varnih obveznicah, druga polovica v
najperspektivnejsih panogah: kmetijstvo, rudniki urana, zlata in srebra

Do vase pokojnine vam manjka le e 10 do 15 let? Mesecna
vplacila v manj tvegan sklad so kot nalas¢ za vas.

Sicer smo februarja realizirali nekaj dobickov iz januarskih
nakupov plemenitih kovin, saj sta ceni zlata in srebra v tem
obdobju moc¢no zrasli. V obvezniSkem delu portfelja ni bilo
sprememb.

Primerjave
z domacimi in
tujimi skladi, ki se trzijo v
Sloveniji, kot z uveljavljenimi
svetovnimi vzajemnimi skladi,
ki niso na voljo v Sloveniji, kazejo,
da skladi Probanke upravljanje niso
le eni boljsih v Sloveniji, temvec tudi
med bolj$imi v svetovnem merilu.
To kazejo tako kriterij doseZene
donosnosti kot oba kazalca, ki
vkljucujeta tveganje, Sharpe in
Sortino.
Strateska odlocitev
upravljavca Probanke
upravljanje je, da sredstva
upravlja globalno. Po svoji oceni
jih plasira v perspektivne sektorje
in regije, vlagatelj pa na podlagi
svojega casovnega horizonta
vlaganja in tveganja, ki ga je
pripravljen sprejeti, izbere
strukturo portfelja oz.
produkt.
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Aetna Inc 2,04%

Skupaj 30,41%

Prejs$nji mesec in v prihodnje

Februar je bil za vlagatelje sklada Alfa uspeSen mesec, saj so
delniski trgi padli za 1,87 %, primerljiv indeks sklada Alfa 0,66 %,
sam sklad Alfa pa je zrasel za 1,22 %. Na tem mestu velja poudariti
prednost uravnoteZenega sklada, kar sklad Alfa je, in primerjati
enoletne donosnosti. Kdor bi pred enim letom naloZil v svetovni
delniski indeks MSCI World, bi do konca februarja izgubil 10,5

% . Kdor pa bi izbral uravnoteZeno strategijo in nalozil 60 % v

ta delniski indeks, 40 % pa v evropske drzavne obveznice, pa bi
izgubil 3,6 %. Vlagatelj v sklad Alfa je kljub padajocim delniskim
trgom zaradi uravnoteZene strategije in dobrega upravljanja s strani
Probanke za 3,2 % v plusu.

NALOZBA V SKLADU ALFA: INTERTEK GROUP

Intertek je eno izmed vecjih svetovnih podjetij za testiranje,
certificiranje in inspekcijo izdelkov, surovin in sistemov. Gre
za podjetje s stabilnimi marZami in hitro rastjo prodaje, ki

jo podpirata predvsem rast svetovne trgovine in vedno vecja
kompleksnost dobaviteljskih verig. Vecino dobicka ustvarijo
v Aziji. V zadnjem ¢asu smo spremljali nekaj zelo odmevnih
Skandalov, ki so pod vprasaj postavili tako varnost izdelkov
kot eti¢na nacela podjetij v drzavah z nizko ceno delovne sile,
predvsem na Kitajskem. Nalozba v Intertek je smiselna zaradi
verjetnosti, da bodo ti Skandali sprozili §irSo reakcijo v smeri bolj
rigoroznega preverjanja uvozenih izdelkov v razvitih drzavah.
Priporocilo: KUPI.




PROBANKA

financna skupina

Probanka DZU BETA

ka DZU Beta — delniski vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 29. 2. 2008:

VEP: 7,4020 EUR

CVS: 44,086 mio EUR

St. nalozb: 53

Ustanovitev: 14.7.2004

Upravljavska provizija: 1,85 %

TER* (celotni stroski): 2,03 %

PTR** (obrat nalozb): 93,43 %

* Celotni stroski poslovanja investicijskega sklada, izrazeni v odstotku od povprecne Ciste vrednosti sredstev
sklada v enakem obdobju.

** Stopnja obrata nalozb vzajemnega sklada je kazalec, ki meri aktivnost upravljanja premozenja vzajem-

nega sklada. Vigji kot je odstotek, bolj je upravljanje premoZenja aktivno in vecji so posledi¢no transakcijski
stroski, ki se placujejo iz sredstev vzajemnega sklada.

REGIJSKA STRUKTURA

ZDA 14,11%

Kanada 12,57%

Velika Britanija 10,38%

Kitajska 7,91%

Avstralija 6,46%

Slovenija 6,26%

Nizozemska 4,80%

Panama 4,01%

Brazilija 3,82%

Svica 3,21%

Ostalo 11,64%

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Beta — delniski

je dolgorocna nadpovprecna rast sredstev. To bo dosezeno z
ustvarjanjem kapitalskih dobickov in prejemanjem dividend.
Vzajemni sklad bo od 90 do 100 % sredstev nalagal globalno v
delnice, do 10 % nalozb bo usmerjenih v instrumente denarnega trga
in ban¢ne depozite.

OCENA TVEGANJA

Po lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Beta
— delniSki oceno tveganosti 8, pri ¢emer tveganje 1 pomeni najnizjo,
tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

GIBANJE DONOSNOSTI

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos

0,065%

Denarna sredstva 14,83%

Standardni odklon

1,667 %

KAZALNIKI TVEGANJA*
Standardni odklon (% letno)

BETA
12,84%

MSCI WORLD
13,59%

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)**

-0,26

-1,09

Razmerje presezni donos/negativni odklon (Sortino)***

-0,33

-1,39

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

** Sharpov koeficient -0,26 pomeni, da je Beta v preteklih 12 mesecih na enoto tveganja prinesla -0,26 % preseznega donosa, kar je vec¢ kot pri indeksu (-1,09).

*** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz. slabo tveganije, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

DONOSNOST LETOS
Beta -4,22%

1 LETO
1,66%

3 LETA
51,26%

Povprecni letni donos -

14,79%

MSCI World -11,52%

-10,56%

17,85%
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PROBANKA
financna skupina

Probanka DZU BETA

PANOZNA STRUKTURA

Plemenite kovine 15,19%

10 NAJVECJIH NALOZB

Central Fund of Canada 4,03%

Hrana, pijaca in tobak 11,97%

Invocare Ltd 3,90%

Energija 10,13%

H&Q Life Sciences Investor 3,48%

Oprema in zdravstvene storitve 9,51%

Nestle SA 3,21%

Storitve 9,08%

Uranium Participation Corp. 2,78%

Farmacija in biotehnologija 8,33%

TomTom NV 2,77%

Kovine in rudarstvo 8,33%

British American Tobacco Plc 2,76%

Komercialne banke 4,89%

Aetna Inc 2,71%

Programska oprema 3,39%

Probanka, d.d. 2,70%

Ostalo 4,34%

Lynas Corporation Ltd 2,56%

Denarna sredstva 14,83%

Skupaj 30,91%

SKLAD BETA JE ZA VAS

Sklad Beta je zlasti namenjen vlagateljem, ki nameravajo v vzajemnem
skladu varcevati dolgorocno, to je najmanj pet let, in ki imajo vsaj
polovico svojih prihrankov Ze v drugih, manj tveganih nalozbah
(bancni depoziti, obvezniski vzajemni skladi, nepremicnine ipd.).

V kombinaciji z var¢evanjem v obvezniskem skladu (kot je npr.
vzajemni sklad Gama — obvezniski) in/ali uravnoteZenem skladu (kot
je npr. vzajemni sklad Alfa — uravnoteZeni) je Se posebej primeren

za doseganje dolgoro¢nih ciljev vlagateljev: dodatno pokojninsko
varcevanje, var¢evanje za potrebe otrok, nakup trajnih dobrin in

podobno.

Nalozba v vzajemni sklad Beta - delniski je podobno tvegana
kot nalozba v dobro razprsen portfelj delnic vecjega Stevila tujih
in domacih izdajateljev. Zlasti je nalozba primerna za dinamicne
vlagatelje, ki pri¢akujejo viSje donose, a se zavedajo tudi vecjega
nalozbenega tveganja.

Po periodiki in viSini sredstev nalaganja v vzajemni sklad Beta

- delniski se vlagateljem splaca varcevati tako z nizkimi kot tudi
visokimi zneski, s periodicnimi ali enkratnimi vplacili. Vlagatelji lahko
z dovolj visokim zneskom doseZzejo nizje vstopne stroske. Investicijski
kupon ni izpostavljen nobenim omejitvam pri prodaji, prav tako pa
vlagatelj pri prodaji nima nobenih izstopnih stroskov.
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PrejSnji mesec in v prihodnje

Februarja se je na svetovnih delniskih trgih nadaljevala izredna
volatilnost. MSCI World indeks je padel v prvi polovici meseca,
nakar so se na trgu pojavili kupci, ki pa so bili hitro razoCarani, saj
je indeks spet zacel padati in tako zakljucil mesec pri -1,87 %. Beta
je na racun izredno mocne rasti cen plemenitih kovin porasla za
2,59 % in s tem premagala svoj benchmark za skoraj 4,5 odstotnih
tock. Proti koncu meseca smo realizirali del dobickov na plemenitih
kovinah, dodali pa smo tudi eno novo nalozbo - Aero Inventories.

NALOZBA V SKLADU BETA: GOLD RESERVE INC

Nalozba v skladu Beta: Gold Reserve Inc.

Gold Reserve Inc. je kanadska rudarska druzba, ki ima v 100-%
lasti VENEZUELSKI Brisas, enega najvecjih nahajalis¢ zlata
(10 mio 1bs) in bakra (1.3 mrd 1bs) na svetu, z verjetno najboljso
infrastrukturo med velikimi greenfield rudarskimi projekti.
Pravzaprav edina slabost je strah pred politi¢nim tveganjem, ki
ga utelesa Hugo Chavez. Neto sedanja vrednost izkopanih rud v
prihodnosti je 381 mio USD ali 6,84 USD/delnico.

Priporo¢ilo: DOLGOROCNI NAKUP.




PROBANKA

financna skupina

Probanka DZU GAMA

ka DZU Gama — obvezniski vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 29. 2. 2008:
VEP: 4,2237 EUR

CVS: 0,886 mio EUR

St. nalozb: 13

Ustanovitev: 2. 11. 2005

Upravljavska provizija: 0,9 %

TER (celotni stroski): 1,41 %

PTR (obrat nalozb): 21,83 %

NALOZBENA STRUKTURA

Obveznice

62,30%

Depoziti

37,70%

KAZALNIKI TVEGANJA**
Standardni odklon (% letno)

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Gama -
obvezniski je maksimiziranje njegove celotne donosnosti. Nalozbena
politika sklada je nizko tvegana, saj je usmeritev sklada globalna in
izkljuéno v dolZniSke vrednostne papirje. Vecina nalozb (ve¢ kot 50
%) se glasi na valuto evro.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad
Gama — obvezniski oceno tveganosti 3, pri cemer tveganje 1 pomeni
najnizjo, tveganje 10 pa najviSjo stopnjo tveganja.

GIBANJE DONOSNOSTI

nov.2005 -
nov.2006 -
nov.2007 -

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos 0,101%

Standardni odklon 0,277%

EURO GOVT BONDS
3,51%

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)

-0,05

Razmerje presezni donos/negativni odklon (Sortino)

-0,08

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

DONOSNOST *
Gama

Povprecni letni donos

Euro Govt Bonds

20,39%

* Vkljucuje izplacilo obresti.
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PROBANKA
financna skupina

@ Probanka DZU GAMA

Banka Celje, 8. izdaja 7,96% Sklad Gama je namenjen vlagateljem, tako fizi¢nim kot pravnim
Republika Slovenija, 21. izdaja 7,11% osebam, ki niso pripravljeni prevzeti tveganja, ki ga prinasa
Republika Slovenija, 58. izdaja 6.33% investiranje v delniske in meSane vzajemne sklade, hkrati pa zahtevajo
. ' : od nalozbe relativno stabilnost in likvidnost.
Banka Domzale 5,99%
Abanka Vipa, 13. izdaja 5.82% Sklad enkrat letno razdeli prihodke iz naslova obresti vsem imetnikom
Nova Kreditna banka Maribor 5,80% investicijskih kuponov. Imetniki lahko dobijo obresti izplacane ali pa
Slovenska od$kodninska druzba 4,77% Jih avtomatiéno reinvestirajo naz'aj v/ V;ajgmni Skl?d‘ .
Republika Slovenija, 39. izdaja 4,75% LB 2 TG A G et Az ST 56 4 ST
tistim vlagateljem, katerih cilj investiranja ni le dolgorocna rast
: [ v . « o a o0 v
KD Holding, d.d. 4,13% premoZenja, temveg tudi letna realizacija doseZenega donosa.
Republika Slovenija, 52. izdaja 3,34%
Skupaj 55,99% Nalozba v sklad Gama je primerljiva z nalozbo v dobro razprsen

portfelj vecjega Stevila obveznic, ki kotirajo na domacem in tujih
organiziranih kapitalskih trgih. Tako razprSene nalozbe v dolzniSke
vrednostne papirje v primerjavi z naloZbami delniskih in uravnoteZenih
vzajemnih skladov sicer prinasajo nizje, vendar stabilnejSe donose tudi
ob vecjih nihanjih na kapitalskih trgih, vlagatelj pa prevzema nizko
raven tveganja.

Prejsnji mesec in v prihodnje

Donos Game v februarju je znasal 0,35 %, medtem ko je primerljivi
benchmark Euro Govt Bonds zrasel za 0,53 %. V glavnem je to
posledica krajSe ro¢nosti Gaminih obveznic, medtem ko je rocnost
obveznic, zajetih v indeksu, precej daljSa. Ubrali smo strategijo
krajSe ro¢nosti, ker se nahajamo v okolju naraSc¢ajoce inflacije, kar
pa na srednji rok pomeni nevarnost padanja cen obveznic z daljSo
ro¢nostjo.
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PROBANKA

financna skupina

Probanka GLOBALNI NALOZBENI SKLAD

P ka globalni nalozbeni sklad

Podatki o skladu na dan 29. 2. 2008: NaloZzbeni cilj vzajemnega sklada Probanka globalni nalozbeni
VEP: 0,9198 EUR sklad je maksimiranje dolgoro¢ne donosnosti z aktivno naloZbeno
¢VS: 115,239 mio EUR politiko, ki omogoca naloZbe v vse tri temeljne naloZbene razrede
& nalosh: 60 (delnice, obveznice ter instrumente denarnega trga in bancne
Ustanovitev: 25.10.2006* depozite), katerih kombinacija se bo skozi ¢as prilagajala trznim

i T in gospodarskim spremembam na trgih, obenem pa bo vzajemni
Upravijavska provizija: 2 % sklad v povpreéju prevzemal relativno manj trznega tveganja kot
popolnoma delniski sklad.

* Datum preoblikovanija iz investicijske druzbe Zlata moneta | v vzajemni sklad. Uporabljeni zgodovinski
podatki pred tem datumom so last investicijske druzbe, ki je pravni predhodnik.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima Probanka globalni
nalozbeni sklad oceno tveganosti med 7 in 8, pri ¢emer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

REGIJSKA STRUKTURA

Slovenija 3441% GIBANJE DONOSNOSTI

Kanada 10,07% = PBGS MSCI World

ZDA 7,93% N

-
Velika Britanija 5,62% Y P v W

J y

Nizozemska 4,87%
Kitajska 4,37%
Avstralija 3,58%
Svica 3,27%
Nemcija 2,34%
Japonska 1,99%
Ostalo 8,01%
Domace obveznice 1,78% Tedenski povpre¢ni donos 0,224%
Tuje obveznice 1,80% Standardni odklon 1,469%

KAZALNIKI TVEGANJA** GNS MSCI WORLD
Standardni odklon (% letno) 10,67% 13,59%

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)*** 0,59 -1,09

Razmerje presezni donos/negativni odklon (Sortino) 0,82 -1,39

** Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
*** Sharpov koeficient 0,59 pomeni, da je GNS v preteklih 12 mesecih na enoto tveganja prinesel 0,59 % preseznega donosa, kar je vec kot pri indeksu (-1,09).

DONOSNOST LETOS 1 LETO 5 LET
Globalni nalozbeni sklad -3,98% 11,17% 103,74%
Povprecni letni donos - - 15,30%
MSCI World -11,52% -10,56% 58,69%

* Vkljucuje izplacilo dividend.
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PROBANKA
financna skupina

@ Probanka GLOBALNI NALOZBENI SKLAD

PANOZNA STRUKTURA 10 NAJVECJIH NALOZB

Hrana, pijaca in tobak 20,36% Pivovarna Lasko, d.d. 9,12%

Plemenite kovine 11,20% Intereuropa Koper, d.d. 5.31%

Kovine in rudarstvo 6,24% Central Fund of Canada 4,40%
Energija 5,47% Juteks, d.d., Zalec 3,99%

Cestni in Zelezniski promet 5.31% Helios Domzale, d.d. 3,66%
Farmacija in biotehnologija 4,96% Nestle SA 3.27%
Storitve 4,75% TomTom NV 2,82%

Oprema in zdravstvene storitve 4,53% British American Tobacco Plc 2,60%
Kemija 4,16% Perutnina Ptuj, d.d. 2,34%
Ostalo 19,46% Invocare Ltd 2,34%
Denarna sredstva 9,97% Skupaj 39,86%

Domace obveznice 1,78%

Tuje obveznice 1,80%

GLOBALNI NALOZBENI SKLAD JE ZA VAS Prejsnji mesec in v prihodnje

Globalni nalozbeni sklad ima naloZbeno politiko, ki vkljucuje tudi Globalni naloZbeni sklad je februarja zrasel za 1,4 %, primerljivi
alokacijo sredstev, kar je najvisja oblika upravljanja med klasi¢nimi indeks MSCI World je padel za 1,9 %, torej je premagovanje
vzajemnimi skladi. Upravljavec sprejema tudi odlocitev o tem, ali bodo benchmarka v korist vlagateljev za 3,3 %. Glavni razlogi za
delnice v prihodnjem obdobju rasle ali padale. Ob pravilni odlocitvi premagovanje indeksov v prvih dveh mesecih letoSnjega leta so
upravljavca je lahko vlagatelj udeleZen pri rasti delniSkega trga in varen v tem, da smo bili pripravljeni na trenutno dogajanje in imamo
pred njegovim padanjem. v delniskih portfeljih defenzivne delnice, vecji deleZ denarja

kot obi¢ajno in nalozbe v plemenite kovine. Zlato je od zacetka
Nalozba v ta sklad je namenjena zlasti vlagateljem: letoSnjega leta do konca februarja zraslo z 834 dolarjev na 974
* ki od nalozbe zahtevajo predvsem dolgoro¢no kapitalsko rast, dolarjev za unco in to v ¢asu, ko so svetovni delniski trgi v evrih
* ki hoCejo imeti profesionalno upravljan portfelj nalozb v lastniske in padli za skoraj 11 %.

dolZniSke finan¢ne instrumente, brez administrativnih obremenitev,

ki so povezane z direktnimi naloZbami v vrednostne papirje, NALOZBA V GLOBALNEM NALOZBENEM SKLADU:
* ki so pripravljeni prevzeti tveganje kratkoronega nihanja vrednosti ARCHER DANIELS MIDLAND COMPANY

naloZbe, .. L. . .
« K iiejo izpostavlijencst do SteviMnih tujih trgov, V zadnjih nel'ia] letih S0V ZDA in Evropl postal.a z'el.o aktualna
. . . et 2 g tema alternativna goriva ter potencialen primanjkljaj hrane
* ki nameravajo v vzajemnem skladu varcevati dolgorocno, to je . .. oy
. L . . o Y zaradi gospodarske rasti in izboljSanja Zivljenjskega standarda
najmanj pet let, in ki imajo vsaj polovico svojih prihrankov ze . 9 . . IR 2 . .
. . . - o " B na Kitajskem in v drugih razvijajoc¢ih se drzavah. Dejstvo je, da
v drugih, manj tveganih nalozbah (ban¢ni depoziti, obvezniski o > . . .
Lo . VI vedno vecji poudarek in zavzemanje svetovnih vlad za »zeleni«
vzajemni skladi, nepremicnine ipd.). e 1t . . . . o .
nacin Zivljenja ponujata stabilno prihodnjo rast povprasevanja po
biogorivu. ADM je eden od najvecjih svetovnih predelovalcev
kmetijskih surovin in proizvajalcev alternativnih goriv, ima
razprSen portfelj dejavnosti in globalno mreZo dobaviteljev in
kupceyv, kar omogoca izkoriS¢anje ekonomij obsega, ponuja
konkurencno prednost ter je relativno nizko ovrednoteno.
Priporocilo: DOLGOROCNI NAKUP.
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PROBANKA

financna skupina

Probanka NOVI TRGI

ka Novi trgi — delniski vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 29. 2. 2008:
VEP: 5,4897 EUR

CVS: 10,958 mio EUR

St. nalozb: 53

Ustanovitev: 26. 7. 2006

Upravljavska provizija: 2,00 %

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka Novi trgi je dolgoro¢na
nadpovprecna rast sredstev in globalna razprSitev tveganj preteZno
med izdajatelje, ki imajo sedeZ ali delujejo v gospodarstvih, za
katera se pricakujejo nadpovpreéne stopnje gospodarske rasti. To bo
dosezeno predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobickov, v manjsi
meri pa tudi na osnovi dividend in obresti.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima Probanka Novi trgi
oceno tveganosti 9, pri Cemer tveganje 1 pomeni najniZjo, tveganje
10 pa najviSjo stopnjo tveganja.

GIBANJE DONOSNOSTI

REGIJSKA STRUKTURA MSCI World

Kitajska 15,40%

Slovenija 8,63% - L/ \M
Brazilija 8,49% j%zmv.g
7,40% el VAl
Jl/

Velika Britanija

Kanada 6,20%
Panama 5,29%
ZDA 2,53%
Nizozemska 2,29%
Poljska 2,11%
Bolivija 1,96%

V4

sep.2006 [
jan.2007 -
sep.2007 |-

12 MESECEV

Ostalo

15,61%

Tedenski povprecni donos

0,213%

Denarna sredstva

24,08%

Standardni odklon

1,896%

KAZALNIKI TVEGANJA*
Standardni odklon (% letno)

NT
14,38%

MSCI EM
20,98%

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)**

0,29

0,55

Razmerje presezni donos/negativni odklon (Sortino)***

0,38

0,75

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

** Sharpov koeficient prikazuje, da je sklad v preteklem letu dosegel 0,29 % preseZznega donosa na enoto tveganja, kar je nekoliko manj kot benchmark indeks (0,55).

*** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz. slabo tveganije, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

DONOSNOST
NT

LETOS
-3,59%

1 LETO
8,70%

Povprecni letni donos

MSCI EM

-9,68%

17,38%

233,42%

* Vkljucuje izplacilo dividend.
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PROBANKA
financna skupina

Probanka NOVI TRGI

PANOZNA STRUKTURA

Plemenite kovine 20,53%

10 NAJVECJIH NALOZB
Nova Kreditna banka Maribor, d.d.

Hrana, pijaca in tobak 10,32%

Yamana Gold Inc

Komercialne banke 8,63%

Petroleo Brasileiro S.A.

Kovine in rudarstvo 8,59%

ETFS Physical Gold

Energija 6,27%

China Medical Technologies

Oprema in zdravstvene storitve 4,92%

Uranium Participation Corp.

Skladi 3,97%

Petaquilla Minerals Ltd

Programska oprema 3,89%

Chaoda Modern Agriculture

Farmacija in biotehnologija 3,37%

Petaquilla Copper Ltd

Ostalo 5,43%

ETFS Physical Silver

Denarna sredstva 24,08%

Skupaj

SKLAD NOVI TRGI JE ZA VAS

Sklad Novi trgi je priporocljiva oblika nalozbe za vlagatelje, ki

Zelijo investirati na najbolj tvegane svetovne trge in zato pri¢akujejo
najvecje donose, obenem pa se zavedajo s tem povezanega visokega
nalozbenega tveganja.

Nalozba v delniski vzajemni sklad Probanka Novi trgi je torej
namenjena aktivnim, dinami¢nim var¢evalcem z ugodnimi finan¢nimi
razmerami, ki imajo vsaj polovico svojih prihrankov Ze v drugih,
manj tveganih nalozbah, kot so ban¢ni depoziti, obveznice z visoko
boniteto, obvezniski in uravnoteZeni vzajemni skladi, nepremicnine
ipd. Primerna je tako za fizicne kot pravne osebe, ki nameravajo
varcevati dolgorocno, to je najmanj za dobo petih let, pricakujejo
nadpovprecno visoko donosnost, a se zavedajo s tem povezanega
visokega naloZbenega tveganja. NaloZba ni primerna za vlagatelje z
nizkim Zivljenjskim standardom ter vlagatelje, ki imajo nizko toleranco
do tveganja in/ali niso pripravljeni varcevati za obdobja, daljSa od
petih let.
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Prejsnji mesec in v prihodnje

Za razliko od razvitih delniskih trgov so trgi v razvoju februarja
zrasli. Indeks MSCI Emerging Markets je porasel za 5,07 %,
sklad Novi trgi pa za 1,97 % in tako zaostal za benchmarkom za 3
odstotne tocke. Ta mesec smo nekoliko zmanjsali izpostavljenost
do Slovenije in povecali izpostavljenost do nasih nalozb v Kanadi
in Panami in s tem tudi povecali izpostavljenost do delnic s 70 na
76 %. V prihodnje bomo Se naprej poskusali selektivno izkoriscati
padce za povecevanje pozicij.

NALOZBA V SKLADU NOVI TRGI:
CHAODA MODERN AGRICULTURE

Chaoda Modern Agriculture (682 HK) je kitajski pridelovalec
organske zelenjave in sadja. Organska hrana dosega vsaj tretjino
vi§je cene od navadne. Kot najvecji igralec na trgu ima koristi
od nerazvitega kmetijskega trga in neucinkovitih distribucijskih
kanalov. Priporocilo: KUPI.




