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/012345'0'647218'92'129":;<'=<">??@. Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa

%06 #<T>EK?<#%"A - uravnotezeni je dolgoroena nadpovpreena in stabilna
B:C:#<E>D<=#4-T#%"A rast sredstev. Ta bo po eni strani dosezena z ustvarjanjem
GBH#,2471J#TD obrest in didend ter po drugsstrani 2 Uravnoteseno

T -8*0:#7? 2

"582’70 kit it ok DDF 5 nalozbeno politiko, ki bo razprsila tveganja med razliesne
LM20+3205/2#LM70-1-32:#7>N<#O vrste nalozb (delnice in dolzniSke vrednostne papirje)

&%NAP#QR*+78,-#58M7./-S:#@>EK#O in globalno. Do 60 % nalozb vzajemnega sklada bo v

6&APP#Q7IM28#,2+71JS:#DK>?N#0O delnicah, ostalo bo v dolZniskih vrednostnih papirjih

(obveznicah, instrumentih denarnega trga), banenih

P#U*+78,-#58M7./-#L75+702,32#-,0*58-R-35/*V/ 2#5/+2)2>#-1M21* -#0#7)5878/9#7 }#L70LM*\\§ * H A H

OM?*), 758-#5M*)58*0#5/+2) 2#0#* 2/*4#7J)7I39H \Méﬁéﬁflh n denarju.
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2/8-0,7#- #O*W3-#57#L75+*)-W, 7#8M2,52/R-35/-#58M7./->#/[-#5*#L+2WI3*37#-1#5M*)58*0#0123*A *V2# , - . - . .. . .
5/+2)2H 0 lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni

sklad Alfa — uravnotezeni oceno tveganosti 6, pri semer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najviSjo
stopnjo tveganja.
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Cenite svoje premozenje? NaloZite ga v vzajemaicskl
Alfa. Al'lna uravnoteZzena nalozbena politika je izjao
primerna za nekoliko konservativnejSe vlagateljeal
vlagatelje, ki so se Ze priblizali svojim !naneniailjem in
bi radi zniZali svoja naloZzbena tveganja. Je tipgedrni«
sklad, torej sklad, ki naj tvori jedro (do ¥2) sdEkega
portfelja dolgoroenega vlagatelja skoraj do upoleii

0z. do 2 leti pred erpanjem prihrankov. Polovicaj(nanj
pa 40 %) vaSe naloZbe je v varnih obveznicah, druga
polovica (najvee pa 60 %) v najperspektivnejsih qugath:
kmetijstvo, rudniki urana, zlata in srebra ...

Do vase pokojnine vam manjka le Se 10 do 15 let?
Meseena vplaeila v manj tvegan sklad so kot nalzse
vas.

/ABCD9C5'EB6BF'59'G'HA51019CB

Maja je Alfa zrasla za 2,1 %, medtem ko je primerljivi
indeks zrasel za 0,2 %. Delez delnic v portfelju smo
zmanjsali s 55 % na 46 %. Glede na trenutne razmere
na svetovnih kapitalskih trgih ocenjujemo, da je to
povsem primerna izpostavljenost do bolj tveganega
delniSkega dela portfelja v uravnotezenem skladu Alfz
Med posameznimi naloZzbami smo zmanjsali delez
podjetja Hercules Offshore, katerega delnica je doseg
ocenjeno vrednost. Med ostalimi delnimi prodajami s
zmanjSali tudi izpostavljenost do tobasnega podjetja

British American Tobacco. V obvezniSkem delu portfelja

smo poveeevali izpostavljenost do prvovrstnih obveznic
drzav elanic Evropske unije..
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Aero Inventory je razmeroma novo, niSno podjetje, ki
se ukvarja z upravljanjem zalog potroSnega materiala
za letalske druzbe. Poslovni model izgleda tako, da
podjetje odkupi zaloge od stranke in od takrat naprej
postane strankin edini dobavitelj za te izdelke. S

tem prevzame vso skrb in tudi Inanciranje zalog.
Denarni tok Aero ustvarja z optimizacijo postopkov
izboljSevanjem nabavnih pogojev, saj stranki Seajap
prodajajo te izdelke po isti ceni. To posnejo talabro,

da jim omogoea marzo iz poslovanja preko 20 %.
Podjetje ima dolgoroeno zelo dobre moznosti za rast
prodaje in dobiska.

Priporolilo: KUPI.

Primerjave
z domaeimi in
tujimi skladi, ki se trzijo v
Sloveniji, kot z uveljavljenimi
svetovnimi vzajemnimi skladi,
ki niso na voljo v Sloveniji, kazejo,
da skladi Probanke upravljanje niso
le eni boljSih v Sloveniji, temvee tudi
med boljSimi v svetovnem merilu.
To kazejo tako kriterij doseZzene
donosnosti kot oba kazalca, ki
vkljusujeta tveganje, Sharpe in
Sortino.
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/012345'0'647218'92'129":;<'=<">??@. NalozZbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Beta —
;%6 #T>EEF=#%"A delniski je dolgoroena nadpovpreena rast sredstev. To bo
B:C:#KT>NDE#4-7#%"A doseZeno z ustvarjanjem kapitalskih dobiskov ifgmmanjem
G8H#.2+71J:#<< dividend. VVzajemni sklad bo od 90 do 100 % sredstev

1 - . 0 ~ . .
"582.70-8*0:#?FH#TH#@EEF nalagal globalno v delnice, do 10 % nalozb bo ugnirv

instrumente denarnega trga in banene depozite.
"LM20+3205/2#LM70-1-32:#?>N<#O

&UAP#QR*+78,-#58M7./-S:#@>EK#O >?@AB%:C@DBAEB
6&APP#Q7IM28#,2+71JS:#DK>FK#O Po lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni

sklad Beta — delniski oceno tveganosti 8, pri semer
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OM¥), 758-#5M*)58*0#5/+2) 2404, 2/*4#7J)7I39H %é\@%ﬁe 1 pomenl najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo
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[M2,2>#L-32W2#- #87J2/# ?T>PT#C Sklad Beta je zlasti namenjen viagateljem, ki

B+*4* -8H/T0-*# ?F>NF#Q nameravajo v vzajemnem skladu vareevati dolgoroeno,

C87M-80*# 295TKHO to je najmanj pet let, in ki imajo naseloma (odvisno
o | | : .

9%, 4MV-324 2E>T=40] od individualnega Inansnega pro!la vlagatelja) vsaj

polovico svojih prihrankov Ze v drugih, manj tveganih

*42H- o -80* <t = . . S . .
JLM=42#- #1)M20580","#587M-80"# " halozbah (baneni depoziti, obvezniski vzajemni

O
v
)

2MA2R-32#-#1-78"C, T+7V-324 N>DE# skladi ipd.). Tudi Beta je tipien »jedrni« sklad,

d70-,*#-,#M9)2M5807# =>KN#O  torej sklad, ki naj tvori jedro strateSkega portfelja
d74*MR-2+ 32, [*# FsNn@#0  dolgoroenega vilagatelja do poznih srednjih let. V
BM7VM245/247L M*42#- #7 &#587M-80% k>- kombinaciji z vareevanjem v obvezniSkem skladu

(kot je npr. vzajemni sklad Gama — obvezniski) in/

ali uravnotezenem skladu (kot je npr. vzajemni sklad
Alfa — uravnotezeni) je zelo primeren za doseganje
dolgoroenih !nanenih ciljev vliagateljev, kot so: dodatni

pokojninski prihranki, var-evanje za potrebe éolanja
: SBYZIAX 4 otrok, nakup trajnih dobrin in podobno.

1582+7# F>ET#O
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U* 8M2+#°9, #Ta#U2,2) 24 F>@?740

X*58+HC# F>?<#0 Nalozba v vzajemni sklad Beta - delniSki je podobno
U*+*58-2+#X98M-a77)5#\8)H# r>ET tvegana kot nalozba v dobro razprsen portfelj delnic
[jk#\-a*#CR-* R*5HZ, 0*587M# k>NNgo Vesjeda Stevila tujin in domaeih izdajateljev. Zlasti

je nalozba primerna za dinamiene vlagatelje, ki

* 2M,2#5M*)5802# K>T?#0 : S : T

prisakujejo viSje donose, a se zavedajo tudi vesjega
%- ~ .

Z,07R2M*#A8)H# K><E#0  nalozbenega tveganja.

Z,8*M8*/#_M79L#6+RH# K>@=#0

$M-8-5c# 4*M-R2,#&7J2RR7#6+RH# k>? Po periodiki in viSini sredstev nalaganja v vzajemni

"M2,-94#62M8-R-L28-7 #U7MLH# k>7g: Sklad Beta - delniski se vlagateljem splaea vareevati

A DI754-80)+- H6+RH# K>ET#0 tgko z n|zI<.|m'| kot tL.J(.ZiI V|sok|m|"znesk|, S perlqdlonlml
ali enkratnimi vplaeili. Vlagatelji lahko z dovolj

LG;M#<% +.,N.%/

visokim zneskom doseZejo niZje vstopne stroske.
Investicijski kupon ni izpostavljen nobenim omejitvam

SHKHN"# (', JK#O"&#. Q+SSHRE) +KHS #,KIS!-&* pri prodaji, prav tako pa viagatelj pri prodaji nima
nobenih izstopnih stroSkov.

Connaher Oil and Gas je Kanadsko podjetje, ki se
ukvarja s pridobivanjem nafte in zemeljskega plina.
S proizvodnjo nafte iz naftnih skrilavcev so zaseli v

tretjem eetrtletju 2007, imajo pa tudi konvencionalno  [/A=lepEIeEH =16 =) S eleken sG] [0RRe 6=

proizvodnjo. V lasti imajo 26 % Petrolifera Petroleum pgqiq je v maju zrasla za 4,1 %, svetovni delniski indeks

Limited, ki ima delez v Argentini, Peruju in Kolumbiji.
Gre za manjSe podjetje v sektorju naftnih skrilavcev,
ki bi lahko hitro postalo tarea katerega izmed vesjih
igralcev (Suncor, Sycrude, Imperial Oil in drugi).
Seveda pa jim koristi tudi visoka cena nafte.
Priporolilo: KUPI.

MSCI World pa je zrasel za 1,8 %. V portfelj smo

dodali proizvajalca navigacijske opreme Garmin kot
dolgoroeno nalozbo, saj ocenjujemo, da je nedavni padec
za ves kot 50 % pretiran. Zaradi ohranjanja primerne
izpostavljenosti do proizvajalcev navigacijske opreme
smo zmanijSali delez v podjetju TomTom.
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/012345'0'647218'92'129":;<'=<">??@. Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU
006:#F>=NT<#%"A Gama - obvezniski je maksimiziranje njegove celotne
B:C:#?2>K?@#4-TH%"A donosnosti. NaloZzbena politika sklada je nizko tvegana,
G8H# 2+71J:#7N saj je usmeritev sklada globalna in izkljueno v dolzniske
1 - - .. .. ~ . o
"582.70-8*0:#@H#??HE@EE< vrednostne papirje. Vesina nalozb (vee kot 50 %) se bo

glasila na valuto evro.
"LM20+3205/2#LM70-1-32:#E>D#0
&YAH#QR*+78,-#58M7./-S:#?>F?#0O >?@AB%:C@DBAEB
6&AH#QTIM28#,2+71IS:#@?>NK#O Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni
sklad Gama — obvezniSki oceno tveganosti 3, pri semer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo
stopnjo tveganja.
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Na lestvici ZdruzZenja druzb za upravljanje ima Probanka
globalni nalozbeni sklad oceno tveganosti med 7 in 8,
pri semer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa
najvisjo stopnjo tveganja.
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Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima Probanka
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Novi trgi oceno tveganosti 9, pri .emer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo

tveganja.
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Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima PB
Biotech Index oceno tveganosti 9, pri semer tveganje
1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo
tveganja.
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Nalozbeni cilj indeksnega vzajemnega sklada PB
Uranium Index je sledenje sestavi indeksa PBU - PB
Uranium Index (dnevno ga izraeunava in javno objavlja
na spletni strani www.probanka.si Probanka, d.d.) in
odsevanje njegove uspesnosti ter na ta nasin zagotavljar
dolgoroene rasti vrednosti enote premozenja (VEP).
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Cenovni indeks PB Uranium Index je modi!cirani A%_ZYCAH#CEAE"A

neenakomerno uteZeni indeks, denominiran v evrih, ki gad2.2)2# =?><D#0
sestavljajo delnice druzb, ki se ukvarjajo s proizvodnjo | !# ?2?>DK#Q
uran(_JV(_evrude in/ali raziskovanjem zgodovinskih ali novih sgi2+.324 PSEKHO
nahgjal|s- uranove ruc_ie in/ali jedrsko tehnologijo, in 4212/c582.# <ED#]
delnice druzbe, ki svoja sredstva nalaga v uranovo rudo-n

druge komponente jedrskega gorivnega cikla. Upravljalec M2.R-32# F>TT#O
bo nataneno sledil sestavi PBU, pri .emer velja za *,2M, 2#5M*)5802# 2<><D#O
obdobje prvih 6 mesecev enaka pripomba kot za indeksni

vzajemni sklad PB Biotech Index. JK#["OYHSI0S 1$*E.C%& M (#,

>?@AB%:C@DBAEB

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima PB
Uranium Index oceno tveganosti 9, pri .emer tveganje
1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo
tveganja.
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