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Naložbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa - uravnoteženi je 
dolgoro•na nadpovpre•na in stabilna rast sredstev. Ta bo po eni strani dosežena 
z ustvarjanjem kapitalskih dobi•kov in prejemanjem prihodkov od obresti in 
dividend ter po drugi strani, z uravnoteženo naložbeno politiko, ki bo razpršila 
tveganja med razli•ne vrste naložb (delnice in dolžniške vrednostne papirje) 
in globalno. Do 60 % naložb vzajemnega sklada bo v delnicah, ostalo bo v 
dolžniških vrednostnih papirjih (obveznicah, instrumentih denarnega trga), 
ban•nih depozitih in denarju.
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Strateška odlo•itev upravljavca Probanke DZU je, da sredstva upravlja 
globalno. Po svoji oceni jih plasira v perspektivne sektorje in regije, 
vlagatelj pa na podlagi svojega •asovnega horizonta vlaganja in tveganja, 
ki ga je pripravljen sprejeti izbere strukturo portfelja oz. produkt. Sklad 
Alfa je priporo•ljiva oblika naložbe za vlagatelje, ki želijo biti tako po 
pri•akovanem donosu kot po izpostavljenosti tveganju v zlati sredini in 
var•ujejo vsaj srednjero•no.
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Naložbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa 
- uravnoteženi je dolgoro•na nadpovpre•na in stabilna 
rast sredstev. Ta bo po eni strani dosežena z ustvarjanjem 
kapitalskih dobi•kov in prejemanjem prihodkov od 
obresti in dividend ter po drugi strani z uravnoteženo 
naložbeno politiko, ki bo razpršila tveganja med razli•ne 
vrste naložb (delnice in dolžniške vrednostne papirje) 
in globalno. Do 60 % naložb vzajemnega sklada bo v 
delnicah, ostalo bo v dolžniških vrednostnih papirjih 
(obveznicah, instrumentih denarnega trga), ban•nih 
depozitih in denarju.

>?@AB%:C@DBAEB
Po lestvici Združenja družb za upravljanje ima vzajemni 
sklad Alfa – uravnoteženi oceno tveganosti 6, pri •emer 
tveganje 1 pomeni najnižjo, tveganje 10 pa najvišjo 
stopnjo tveganja.
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Maja je Alfa zrasla za 2,1 %, medtem ko je primerljivi 
indeks zrasel za 0,2 %. Delež delnic v portfelju smo 
zmanjšali s 55 % na 46 %. Glede na trenutne razmere 
na svetovnih kapitalskih trgih ocenjujemo, da je to 
povsem primerna izpostavljenost do bolj tveganega 
delniškega dela portfelja v uravnoteženem skladu Alfa. 
Med posameznimi naložbami smo zmanjšali delež 
podjetja Hercules Offshore, katerega delnica je dosegla 
ocenjeno vrednost. Med ostalimi delnimi prodajami smo 
zmanjšali tudi izpostavljenost do toba•nega podjetja 
British American Tobacco. V obvezniškem delu portfelja 
smo pove•evali izpostavljenost do prvovrstnih obveznic 
držav •lanic Evropske unije..
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Cenite svoje premoženje? Naložite ga v vzajemni sklad 
Alfa. Al!na uravnotežena naložbena politika je izjemno 
primerna za nekoliko konservativnejše vlagatelje ali za 
vlagatelje, ki so se že približali svojim !nan•nim ciljem in 
bi radi znižali svoja naložbena tveganja. Je tipi•en »jedrni« 
sklad, torej  sklad, ki naj tvori jedro (do ½) strateškega 
portfelja dolgoro•nega vlagatelja skoraj do upokojitve 
oz. do 2 leti pred •rpanjem prihrankov. Polovica (najmanj 
pa 40 %) vaše naložbe je v varnih obveznicah, druga 
polovica (najve• pa 60 %) v najperspektivnejših panogah: 
kmetijstvo, rudniki urana, zlata in srebra …
Do vaše pokojnine vam manjka le še 10 do 15 let? 
Mese•na vpla•ila v manj tvegan sklad so kot nalaš• za 
vas.

6'X]^X'#C&A"d&"A'

[M2,2>#L-32W2#-,#87J2/# =>N<#O

6+*4*,-8*#/70-,*# =>KT#O

]LM*42#-,#1)M20580*,*#587M-80*# <><D#O

%,*MV-32# F>NT#O

C87M-80*# F>FD#O

678M7.,*#)7JM-,*#-,#7J+2W-+2# K>?K#O

]582+7# ?<>@K#O

>3)!4"56!% +9,.*%/

 !"#$"#%&$!'&()#% *+,-.%/

L($#(!OG#%0'P025(!)%
;M$#)P<#)6#%F$03#"G!%

;M$#)P<#"<!%<!,%'#%&$!'&()#%
;M$#)P<#%QP03#P"0R%F0%&)0<5%06!"5%

<5S%MP#&5$#%)%M!$&M!G(5)"!%&!G(0$<!%
5"%$!Q5<!,%)P#Q#(!P<%M#%"#%M0'P#Q5%

&)0<!Q#%2#&0)"!Q#%S0$540"(#%
)P#Q#"<#%5"%()!Q#"<#,%G5%Q#%<!%

M$5M$#)P<!"%&M$!<!(5,%543!$!%
&($;G(;$0%M0$(T!P<#%04R%

M$0';G(R

Primerjave 
z doma•imi in 

tujimi skladi, ki se tržijo v 
Sloveniji, kot z uveljavljenimi 
svetovnimi vzajemnimi skladi, 

ki niso na voljo v Sloveniji, kažejo, 
da skladi Probanke upravljanje niso 

le eni boljših v Sloveniji, temve• tudi 
med boljšimi v svetovnem merilu. 
To kažejo tako kriterij dosežene 
donosnosti kot oba kazalca, ki 
vklju•ujeta tveganje, Sharpe in 

Sortino.
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Aero Inventory je razmeroma novo, nišno podjetje, ki 
se ukvarja z upravljanjem zalog potrošnega materiala 
za letalske družbe. Poslovni model izgleda tako, da 
podjetje odkupi zaloge od stranke in od takrat naprej 
postane strankin edini dobavitelj za te izdelke. S 
tem prevzame vso skrb in tudi !nanciranje zalog. 
Denarni tok Aero ustvarja z optimizacijo postopkov in 
izboljševanjem nabavnih pogojev, saj stranki še naprej 
prodajajo te izdelke po isti ceni. To po•nejo tako dobro, 
da jim omogo•a maržo iz poslovanja preko 20 %. 
Podjetje ima dolgoro•no zelo dobre možnosti za rast 
prodaje in dobi•ka.
Priporo!ilo: KUPI.
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Naložbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa - uravnoteženi je 
dolgoro•na nadpovpre•na in stabilna rast sredstev. Ta bo po eni strani dosežena 
z ustvarjanjem kapitalskih dobi•kov in prejemanjem prihodkov od obresti in 
dividend ter po drugi strani, z uravnoteženo naložbeno politiko, ki bo razpršila 
tveganja med razli•ne vrste naložb (delnice in dolžniške vrednostne papirje) 
in globalno. Do 60 % naložb vzajemnega sklada bo v delnicah, ostalo bo v 
dolžniških vrednostnih papirjih (obveznicah, instrumentih denarnega trga), 
ban•nih depozitih in denarju.
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Strateška odlo•itev upravljavca Probanke DZU je, da sredstva upravlja 
globalno. Po svoji oceni jih plasira v perspektivne sektorje in regije, 
vlagatelj pa na podlagi svojega •asovnega horizonta vlaganja in tveganja, 
ki ga je pripravljen sprejeti izbere strukturo portfelja oz. produkt. Sklad 
Alfa je priporo•ljiva oblika naložbe za vlagatelje, ki želijo biti tako po 
pri•akovanem donosu kot po izpostavljenosti tveganju v zlati sredini in 
var•ujejo vsaj srednjero•no.
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Naložbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Beta – 
delniški je dolgoro•na nadpovpre•na rast sredstev. To bo 
doseženo z ustvarjanjem kapitalskih dobi•kov in prejemanjem 
dividend. Vzajemni sklad bo od 90 do 100 % sredstev 
nalagal globalno v delnice, do 10 % naložb bo usmerjenih v 
instrumente denarnega trga in ban•ne depozite.

>?@AB%:C@DBAEB
Po lestvici Združenja družb za upravljanje ima vzajemni 
sklad Beta – delniški oceno tveganosti 8, pri •emer 
tveganje 1 pomeni najnižjo, tveganje 10 pa najvišjo 
stopnjo tveganja.
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Beta je v maju zrasla za 4,1 %, svetovni delniški indeks 
MSCI World pa je zrasel za 1,8 %. V portfelj smo 
dodali proizvajalca navigacijske opreme Garmin kot 
dolgoro•no naložbo, saj ocenjujemo, da je nedavni padec 
za ve• kot 50 % pretiran. Zaradi ohranjanja primerne 
izpostavljenosti do proizvajalcev navigacijske opreme 
smo zmanjšali delež v podjetju TomTom.

$#K+N"#'(',JK#*O'"&-#.'Q+$$#R&)'+!K'#$*' #,'K!S!-&*

Connaher Oil and Gas je Kanadsko podjetje, ki se 
ukvarja s pridobivanjem nafte in zemeljskega plina. 
S proizvodnjo nafte iz naftnih skrilavcev so za•eli v 
tretjem •etrtletju 2007, imajo pa tudi konvencionalno 
proizvodnjo. V lasti imajo 26 % Petrolifera Petroleum 
Limited, ki ima delež v Argentini, Peruju in Kolumbiji. 
Gre za manjše podjetje v sektorju naftnih skrilavcev, 
ki bi lahko hitro postalo tar•a katerega izmed ve•jih 
igralcev (Suncor, Sycrude, Imperial Oil in drugi). 
Seveda pa jim koristi tudi visoka cena nafte.
Priporo!ilo: KUPI.
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Sklad Beta je zlasti namenjen vlagateljem, ki 
nameravajo v vzajemnem skladu var•evati dolgoro•no, 
to je najmanj pet let, in ki imajo na•eloma (odvisno 
od individualnega !nan•nega pro!la vlagatelja) vsaj 
polovico svojih prihrankov že v drugih, manj tveganih 
naložbah (ban•ni depoziti, obvezniški vzajemni 
skladi ipd.). Tudi Beta je tipi•en »jedrni« sklad, 
torej  sklad, ki naj tvori jedro strateškega portfelja 
dolgoro•nega vlagatelja do poznih srednjih let. V 
kombinaciji z var•evanjem v obvezniškem skladu 
(kot je npr. vzajemni sklad Gama – obvezniški) in/
ali uravnoteženem skladu (kot je npr. vzajemni sklad 
Alfa – uravnoteženi) je zelo primeren za doseganje 
dolgoro•nih !nan•nih ciljev vlagateljev, kot so: dodatni 
pokojninski prihranki, var•evanje za potrebe šolanja 
otrok, nakup trajnih dobrin in podobno. 

Naložba v vzajemni sklad Beta - delniški je podobno 
tvegana kot naložba v dobro razpršen portfelj delnic 
ve•jega števila tujih in doma•ih izdajateljev. Zlasti 
je naložba primerna za dinami•ne vlagatelje, ki 
pri•akujejo višje donose, a se zavedajo tudi ve•jega 
naložbenega tveganja. 

Po periodiki in višini sredstev nalaganja v vzajemni 
sklad Beta - delniški se vlagateljem spla•a var•evati  
tako z nizkimi kot tudi visokimi zneski, s periodi•nimi 
ali enkratnimi vpla•ili. Vlagatelji lahko z dovolj 
visokim zneskom dosežejo nižje vstopne stroške. 
Investicijski kupon ni izpostavljen nobenim omejitvam 
pri prodaji, prav tako pa vlagatelj pri prodaji nima 
nobenih izstopnih stroškov. 
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Strateška odlo•itev upravljavca Probanke DZU je, da sredstva upravlja 
globalno. Po svoji oceni jih plasira v perspektivne sektorje in regije, 
vlagatelj pa na podlagi svojega •asovnega horizonta vlaganja in tveganja, 
ki ga je pripravljen sprejeti izbere strukturo portfelja oz. produkt. Sklad 
Alfa je priporo•ljiva oblika naložbe za vlagatelje, ki želijo biti tako po 
pri•akovanem donosu kot po izpostavljenosti tveganju v zlati sredini in 
var•ujejo vsaj srednjero•no.
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Naložbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU 
Gama - obvezniški je maksimiziranje njegove celotne 
donosnosti.  Naložbena politika sklada je nizko tvegana, 
saj je usmeritev sklada globalna in izklju•no v dolžniške 
vrednostne papirje. Ve•ina naložb (ve• kot 50 %) se bo 
glasila na valuto evro.

>?@AB%:C@DBAEB
Na lestvici Združenja družb za upravljanje ima vzajemni 
sklad Gama – obvezniški oceno tveganosti 3, pri •emer 
tveganje 1 pomeni najnižjo, tveganje 10 pa najvišjo 
stopnjo tveganja.
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Maja je primerljivi indeks sklada Gama Euro Government 
Bonds padel kar za 1,3 %. Kljub temu je Gama zrasla 
za 0,2 %, kar je predvsem rezultat izpostavljenosti do 
obveznic, ki prinašajo donos tako iz naslova kratke 
ro•nosti kot visoke bonitete hkrati. Dodatno smo kupili 
dve podjetniški obveznici iz defenzivnih panog, in 
sicer francoske trgovske verige Carrefour in nemškega 
farmacevtskega podjetja Bayer..

,JK#*' #S#'%&'M#'(#,

Sklad Gama je namenjen konservativnejšim 
vlagateljem, tako !zi•nim kot pravnim osebam, ki 
niso pripravljeni prevzeti tveganja, ki ga prinaša 
investiranje v delniške in mešane vzajemne sklade, 
hkrati pa zahtevajo od naložbe stabilnost in likvidnost. 
Dolgoro•ni vlagatelj bo na•eloma (odvisno od 
individualnega !nan•nega pro!la vlagatelja) strateško 
razporedil del svojih naložb – še posebej tistih, katerih 
ro•nost ni to•no de!nirana - tudi v Gamo. V vsakem 
primeru pa bo s približevanjem !nan•nega cilja 
pove•eval njem delež v svojem portfelju ter na ta na•in 
zmanjševal svoja naložbena tveganja.

Sklad enkrat letno razdeli prihodke iz naslova obresti 
vsem imetnikom investicijskih kuponov. Imetniki 
lahko dobijo obresti izpla•ane ali pa jih avtomati•no 
reinvestirajo nazaj v vzajemni sklad.
Tako daje sklad Gama možnost investiranja v vzajemne 
sklade tudi tistim vlagateljem, katerih cilj investiranja 
ni le dolgoro•na rast premoženja, temve• tudi  letna 
realizacija doseženega donosa.

Naložba v sklad Gama je primerljiva z naložbo v dobro 
razpršen portfelj ve•jega števila obveznic, ki kotirajo 
na doma•em in tujih organiziranih kapitalskih trgih. 
Tako razpršene naložbe v dolžniške vrednostne papirje 
v primerjavi z naložbami delniških in uravnoteženih 
vzajemnih skladov sicer prinašajo nižje, vendar 
stabilnejše donose tudi ob ve•jih nihanjih na kapitalskih 
trgih, vlagatelj pa prevzema nizko raven tveganja.
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Strateška odlo•itev upravljavca Probanke DZU je, da sredstva upravlja 
globalno. Po svoji oceni jih plasira v perspektivne sektorje in regije, 
vlagatelj pa na podlagi svojega •asovnega horizonta vlaganja in tveganja, 
ki ga je pripravljen sprejeti izbere strukturo portfelja oz. produkt. Sklad 
Alfa je priporo•ljiva oblika naložbe za vlagatelje, ki želijo biti tako po 
pri•akovanem donosu kot po izpostavljenosti tveganju v zlati sredini in 
var•ujejo vsaj srednjero•no.
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Naložbeni cilj vzajemnega sklada Probanka globalni 
naložbeni sklad je maksimiranje dolgoro•ne donosnosti 
z aktivno naložbeno politiko, ki omogo•a naložbe v 
vse tri temeljne naložbene razrede (delnice, obveznice 
ter instrumente denarnega trga in ban•ne depozite), 
katerih kombinacija se bo skozi •as prilagajala tržnim 
in gospodarskim spremembam na trgih, obenem pa bo 
vzajemni sklad v povpre•ju prevzemal relativno manj 
tržnega tveganja kot popolnoma delniški sklad.

>?@AB%:C@DBAEB
Na lestvici Združenja družb za upravljanje ima Probanka 
globalni naložbeni sklad oceno tveganosti med 7 in 8, 
pri •emer tveganje 1 pomeni najnižjo, tveganje 10 pa 
najvišjo stopnjo tveganja.
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V maju je sklad zrasel za 3,2 %, medtem ko je svetovni 
delniški indeks MSCI World zrasel za 1,8 %. Kot je 
predvideno z naložbeno politiko, smo ocenili, da se je 
pove•ala tveganost izpostavljenosti do delniških trgov 
in temu primerno zmanjšali delež delnic v portfelju z 90 
% na 64 %. Tako smo odprodali posamezne naložbe v 
delnice delno ali v celoti.
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Globalni naložbeni sklad ima naložbeno politiko, 
ki vklju•uje tudi alokacijo sredstev med razli•nimi 
naložbenimi razredi, kar je najvišja stopnja aktivnosti 
upravljanja med klasi•nimi vzajemnimi skladi. 
Upravljavec ima mandat, da se poleg odlo•anja za 
prodajo ali nakup posamezne delnice (t.i. »stock 
picking«), glede na svojo prognozo gibanja delniških 
trgov, odlo•a tudi o deležu celotnih sredstev sklada, 
investiranega v delnice (t.i. »asset allocation«) oz. 
obveznice. Ob pravilni odlo•itvi upravljavca je lahko 
vlagatelj udeležen v rasti delniškega trga in varen pred 
njegovim padanjem. 

Naložba v ta sklad je namenjena zlasti vlagateljem:
•  ki od naložbe zahtevajo predvsem dolgoro•no 

kapitalsko rast, 
•  ki ho•ejo imeti profesionalno upravljan portfelj 

naložb v lastniške in dolžniške !nan•ne instrumente, 
brez administrativnih obremenitev, ki so povezane z 
direktnimi naložbami v vrednostne papirje, 

•  ki so pripravljeni prevzeti tveganje kratkoro•nega 
nihanja vrednosti naložbe, 

•  ki iš•ejo izpostavljenost do številnih tujih trgov, 
•  ki nameravajo v vzajemnem skladu var•evati 

dolgoro•no, to je najmanj pet let, in ki imajo vsaj 
polovico svojih prihrankov že v drugih, manj tveganih 
naložbah (ban•ni depoziti, obvezniški vzajemni skladi, 
nepremi•nine ipd.). 

$#K+N"#'(' K+"#K$&S'$#K+N"&$&S',JK#*O.'
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Garmin proizvaja in trži razli•ne proizvode iz podro•ja 
GPS navigacije. Pokrivajo sektorje avtomobilizma, 
letalstva, pomorstva in rekreacije. Podjetje odlikujejo 
hitra rast, inovativnost in dober !nan•ni položaj. 
Zaradi nekoliko slabših rezultatov v prvem •etrtletju in 
!nan•ne krize na trgih je te•aj delnice precej upadel in 
je zgodovinsko gledano poceni glede na zgodovinska 
vrednotenja. Ocenjujemo, da gre za nakupno 
priložnost.
Priporo!ilo: KUPI.
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Strateška odlo•itev upravljavca Probanke DZU je, da sredstva upravlja 
globalno. Po svoji oceni jih plasira v perspektivne sektorje in regije, 
vlagatelj pa na podlagi svojega •asovnega horizonta vlaganja in tveganja, 
ki ga je pripravljen sprejeti izbere strukturo portfelja oz. produkt. Sklad 
Alfa je priporo•ljiva oblika naložbe za vlagatelje, ki želijo biti tako po 
pri•akovanem donosu kot po izpostavljenosti tveganju v zlati sredini in 
var•ujejo vsaj srednjero•no.
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Naložbeni cilj vzajemnega sklada Probanka Novi 
trgi je dolgoro•na nadpovpre•na rast sredstev in 
globalna razpršitev tveganj pretežno med izdajatelje, 
ki imajo sedež ali delujejo v gospodarstvih, za katera 
se pri•akujejo nadpovpre•ne stopnje gospodarske rasti. 
To bo doseženo predvsem z ustvarjanjem kapitalskih 
dobi•kov, v manjši meri pa tudi na osnovi  dividend in 
obresti.     

>?@AB%:C@DBAEB
Na lestvici Združenja družb za upravljanje ima Probanka 
Novi trgi oceno tveganosti 9, pri •emer tveganje 1 
pomeni najnižjo, tveganje 10 pa najvišjo stopnjo 
tveganja.
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Sklad Novi trgi je priporo•ljiva oblika naložbe za 
vlagatelje, ki želijo investirati na najbolj tvegane 
svetovne trge in zato pri•akujejo najve•je donose, 
obenem pa se zavedajo s tem povezanega visokega 
naložbenega tveganja. 

Naložba v delniški vzajemni sklad Probanka Novi trgi 
je torej namenjena aktivnim, dinami•nim vlagateljem z 
ugodnimi !nan•nimi razmerami, ki imajo vsaj polovico 
svojih prihrankov že v drugih, manj tveganih naložbah, 
kot so ban•ni depoziti, obvezniški in uravnoteženi 
vzajemni skladi ipd. Naložba ni primerna za vlagatelje 
z nizkim življenjskim standardom ter vlagatelje, ki 
imajo nizko toleranco do tveganja in/ali niso pripravljeni 
var•evati za obdobja, daljša od petih let. V strateškem 
portfelju dolgoro•nega vlagatelja bo (odvisno od 
individualnega !nan•nega pro!la vlagatelja) delež 
sklada zavzemal do 1/3 vseh naložb in se bo s 
približevanjem !nan•nega cilja zniževal v korist VS 
Alfa – uravnoteženi oz. VS Gama – obvezniški.
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Sklad Novi trgi je maja zrasel za 3,8 %, primerljivi indeks 
pa za 2,1 %. Na skladu nismo delali pomembnejših 
transakcij, izpostavljenost do delniških trgov pa se je 
nekoliko zmanjšala, s 75 % na 71 %.
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China Sun je eden ve•jih kitajskih predelovalcev 
koruze. Med njihove proizvode sodijo koruzni škrob, 
modi!cirani koruzni škrob in ostali proizvodi na bazi 
koruze. Njihovi proizvodi se uporabljajo v številnih 
industrijah: prehrambeni, papirni, tekstilni, gradbeni, 
kozmeti•ni, farmacevtski in kemi•ni. V prihodnosti 
se nameravajo usmeriti na proizvodnjo kemi•nih 
proizvodov biološkega izvora na bazi koruze  
(npr. etanol). 
Priporo!ilo: KUPI.
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China Sun je eden ve•jih kitajskih predelovalcev 
koruze. Med njihove proizvode sodijo koruzni škrob, 
modi!cirani koruzni škrob in ostali proizvodi na bazi 
koruze. Njihovi proizvodi se uporabljajo v številnih 
industrijah: prehrambeni, papirni, tekstilni, gradbeni, 
kozmeti•ni, farmacevtski in kemi•ni. V prihodnosti 
se nameravajo usmeriti na proizvodnjo kemi•nih 
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Naložbeni cilj indeksnega vzajemnega sklada PB Biotech 
Index je sledenje sestavi cenovnega indeksa PBI – PB 
Biotech Index (dnevno ga izra•unava in javno objavlja 
na spletni strani www.probanka.si Probanka, d.d.) in 
odsevanje njegove uspešnosti ter na ta na•in zagotavljanje 
dolgoro•ne rasti vrednosti enote premoženja (VEP).

Upravljavec bo sestavo portfelja sklada prilagajal tako, da 
bo kar se da natan•no odražala sestavo indeksa . Cenovni 
indeks PBI je sestavljen iz rednih delnic izdajateljev, ki 
so vklju•eni v skupino biotehnologija (Biotechnology) 
glede na BICS klasi!kacijo (Bloomberg Industry 
Classi!cation).        

>?@AB%:C@DBAEB
Na lestvici Združenja družb za upravljanje ima PB 
Biotech Index oceno tveganosti 9, pri •emer tveganje 
1 pomeni najnižjo, tveganje 10 pa najvišjo stopnjo 
tveganja.
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Biotehnologija odpira vrata do uspešnega zdravljenja 
danes še neozdravljivih in težko ozdravljivih bolezni, 
zato bo v prihodnjih desetletjih predstavljala steber 
sodobne medicine oz. farmacije. Gre za !nan•no mo•no 
panogo, zato so podjetja, povezana z biotehnologijo, 
izjemno zanimiva za vlagatelje.

Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki želijo del 
svojih prihrankov dolgoro•no vložiti v perspektivne 
družbe iz panoge biotehnologije po vsem svetu, ki 
kotirajo na borzi ter na ta na•in dodatno razpršiti 
svoj naložbeni portfelj. Prednost takšne naložbe za 
posameznega vlagatelja je v tem, da lahko že z relativno 
majhnim vložkom v investicijski kupon vzajemnega 
sklada pridobi in  razprši svoja sredstva v globalno 
košarico delnic iz panoge biotehnologije, ki sestavljajo 
indeks. Priporo•ljiva višina takšne naložbe je do 1/5 
sredstev, ki jih namenja var•evanju, hkrati pa ima 
preostale prihranke že v drugih, manj tveganih naložbah, 
kot so ban•ni depoziti, globalno razpršeni delniški in 
obvezniški vzajemni skladi in podobno
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Naložbeni cilj indeksnega vzajemnega sklada PB 
Uranium Index je sledenje sestavi indeksa PBU - PB 
Uranium Index (dnevno ga izra•unava in javno objavlja 
na spletni strani www.probanka.si Probanka, d.d.) in 
odsevanje njegove uspešnosti ter na ta na•in zagotavljanje 
dolgoro•ne rasti vrednosti enote premoženja (VEP). 

Cenovni indeks PB Uranium Index je modi!cirani 
neenakomerno uteženi indeks, denominiran v evrih, ki ga 
sestavljajo delnice družb, ki se ukvarjajo s proizvodnjo 
uranove rude in/ali raziskovanjem zgodovinskih ali novih 
nahajališ• uranove rude in/ali jedrsko tehnologijo, in 
delnice družbe, ki svoja sredstva nalaga v uranovo rudo in 
druge komponente jedrskega gorivnega cikla. Upravljalec 
bo natan•no sledil sestavi PBU, pri •emer velja za 
obdobje prvih 6 mesecev enaka pripomba kot za indeksni 
vzajemni sklad PB Biotech Index.

>?@AB%:C@DBAEB
Na lestvici Združenja družb za upravljanje ima PB 
Uranium Index oceno tveganosti 9, pri •emer tveganje 
1 pomeni najnižjo, tveganje 10 pa najvišjo stopnjo 
tveganja.
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Jedrska energija pokriva okoli 16 % svetovnih potreb 
po elektri•ni energiji in postaja vse pomembnejša, saj je 
v tem trenutku morda celo edina tehnologija, ki lahko 
zadovolji naraš•ajo•e potrebe po •isti, poceni, varni in 
zanesljivi elektri•ni energiji. Zahteva malo prostora, 
proizvaja zanemarljivo malo toplogrednih plinov in je 
trenutno edina, ki lahko zagotavlja obilje •iste in poceni 
energije, ki jo potrebujejo razvita gospodarstva 21. 
stoletja.

Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki želijo del 
svojih prihrankov dolgoro•no vložiti v družbe po vsem 
svetu, ki se ukvarjajo s proizvodnjo uranove rude in/
ali raziskovanjem zgodovinskih ali novih nahajališ• 
uranove rude in/ali jedrsko tehnologijo ter kotirajo na 
borzi ter na ta na•in dodatno razpršiti svoj naložbeni 
portfelj. Prednost takšne naložbe za posameznega 
vlagatelja je v tem, da lahko že z relativno majhnim 
vložkom v investicijski kupon vzajemnega sklada 
pridobi in  razprši svoja sredstva v globalno košarico 
delnic iz panoge biotehnologije, ki sestavljajo indeks. 
Priporo•ljiva višina takšne naložbe je do 1/5 sredstev, 
ki jih namenja var•evanju, hkrati pa ima preostale 
prihranke že v drugih, manj tveganih naložbah, kot 
so ban•ni depoziti, globalno razpršeni delniški in 
obvezniški vzajemni skladi in podobno. 
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