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Podatki o skladu na dan 31. 3. 2008: NaloZbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa
7&1 &63 - uravnoteZzeni je dolgoroena nadpovpreesna in stabilna
h74 NJP &63 rast sredstev. Ta bo po eni strani doseZena z ustvarjanjem
A = kapitalskih dobiskov in prejemanjem prihodkov od
AU OBMPAC A ; . .

obresti in dividend ter po drugi strani z uravnoteZzeno
6TUBOPWJUFW - L . o . -

nalozbeno politiko, ki bo razprsila tveganja med razliene
6QSBWMKBWTLB QSP W J[JKB vrste nalozb (delnice in dolZniSke vrednostne papirje)

5&3 DFMPUOJ TUSPYLJ in globalno. Do 60 % nalozb vzajemnega sklada bo v
153 PCSBU OBMPacC delnicah, ostalo bo v dolzniskih vrednostnih papirjih

(obveznicah, instrumentih denarnega trga), banenih
$FMPUOJ TUSPYLJ QPTMPWBOKB JOWFTUJDJKTLFHB TL 3 2} TUPULV PE QPWQSF OF JTUF
vrednosti sredstev sklada v enakem obdobju. Md;éﬁOilﬁHB FH: aéﬁéﬁﬁ
4UPQOKB PCSBUB OBMPaC W[BKFNOFHB TLMBEB KF LB[BMFD LJ NFSJ BLUJWOPTU VQSBWMKBOKB

OC NA I\/EGA
BLUJWOP JO WF KJ TP QPTMFEJ OoP USBOTBLDJKTLJ TUSP %V(\ﬁ Pd] BFETUFW \I\i.[BKFN.OFH
sklada, o lestvici ruzenja ruzb za upravljanje ima vzajemni

sklad Alfa — uravnoteZeni oceno tveganosti 6, pri semer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo
stopnjo tveganja.
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SKLAD ALFA JE ZA VAS

Cenite svoje premozenje? NaloZite ga v vzajemni
sklad Alfa. Allna uravnoteZena nalozbena politika je
izjemno primerna za nekaj konservativnejSe vlagatelje,
ali za vlagatelje, ki so se Ze priblizali svojim 'nanenim
ciliem in bi radi zniZali svoja naloZzbena tveganja. Je
tipieen »jedrni« sklad, torej sklad, ki naj tvori jedro (do
1) strateSkega portfelja dolgorosnega viagatelja skoraj
do upokojitve, 0z do 2 leti pred srpanjem prihrankov.
Polovica (najmanj pa 40 %) vaSe nalozZbe je v varnih
obveznicah, druga polovica (najves pa 60 %)

v najperspektivnejsih panogah: kmetijstvo, rudniki
urana, zlata in srebra ...

Do vase pokojnine vam manjka le Se 10 do 15 let?
Meseena vplasila v manj tvegan sklad so kot nalase

za vas.

NALO"BA V SKLADU ALFA: TRIBAL GROUP

Tribal Group je eden vodilnih ponudnikov svetovalnih
in sorodnih storitev. Skozi svoje heerinske druzbe
Tribal izvaja velik obseg svetovalnih in drugih
podpornih storitev javnemu sektorju v Veliki Britaniji
(vee kot 96 % prihodkov iz prodaje podjetje ustvari
iz naslova strank iz javnega sektorja). Njihov trg
predvsem predstavljajo izobrazevalne, zdravstvene
ter lokalne in drzavne organizacije. Namen druzbe
je s svojo ekspertizo, inovativnostjo in kakovostjo
izboljSevati usinkovitost in kvaliteto pri nasrtovanju in
izvajanju storitev in procesov v javhem sektorju.

Druzba je v preteklem obdobju poslovala dobro, s

solidnimi stopnjami rasti pri vseh poslovnih segmentih,

ki jih izvaja. Oeitno so kadrovske in strukturalne
spremembe v 2007 pozitivho vplivale na njeno
poslovanje. Druzba sedaj ustvarja zdravo rast pri
prodaji, marzah in dobieku ter si v obdobju

2008-2010 prizadeva dose*i dvostevileno odstotno
rast dobiska ter progresivno izboljSanje operativne
marze. Zaenkrat je na dobri poti, da ji uspe. Ocenjena
vrednost: 1,7 GBP.

Priporolilo: KUPI.
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32,04 %

Skupaj

Prej!nji mesec in v prihodnje

V marcu je Alfa padla za 5,8 %, medtem ko je primerljivi
indeks padel za 3 %. S tem je Alfa v letoSnjem letu
zaostala za primerljivim indeksom za pol odstotne toeke.
V tem mesecu so prej rastoee plemenite kovine padle za
10 in vee odstotkov, kar se je zgodilo predvsem v drugi
polovici marca. V tem easu se je zaustavilo padanje
delniskih indeksov, s tem pa se je zmanjSala potreba

po varnem pristanu v zlatu. Prej so plemenite kovine
rasle skupaj s trgi, kar je bila svojevrstna anomalija.

S tem imamo z izpostavljenostjo do plemenitih kovin
stabilnejsi delniski portfelj. Sama zgodba, ki je razlog

za naloZbo, pa ostaja Se naprej dobra. Med obveznicami
smo v portfelj dodali obveznice Abanke po precej
visokih stopnjah donosa.

Primerjave
z domaeimi in
tujimi skladi, ki se trzijo v
Sloveniji, kot z uveljavljenimi
svetovnimi vzajemnimi skladi,
ki niso na voljo v Sloveniji, kaZejo,
da skladi Probanke upravljanje niso
le eni boljSih v Sloveniji, temvee tudi
med boljSimi v svetovnem merilu.

To kazejo tako kriterij dosezene
donosnosti kot oba kazalca, ki
vkljusujeta tveganje, Sharpe in
Sortino.

Stratelka
odlo"itev upravljavca
Probanke upravljanje je,
da sredstva upravlja globalno.
Po svoji oceni jih plasira v
perspektivne sektorje in regije,
vlagatelj pa na podlagi svojega
"asovnega horizonta vlaganja
in tveganja, ki ga je pripravljen
sprejeti, izbere strukturo
portfelja oz. produkt.
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Probanka DZU BETA
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Podatki o skladu na dan 31. 3. 2008: NaloZbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Beta
7&1 &63 — delniski je dolgorosna nadpovpreena rast sredstev.
h74 NJP &63 To bo dosezeno z ustvarjanjem kapitalskih dobiekov in
AU OBMPAC prejemanjem dividend. Vzajemni sklad bo od 90 do 100

% sredstev nalagal globalno v delnice, do 10 % naloZb
6TUBOPWJUFW L . .

bo usmerjenih v instrumente denarnega trga in banene
6QSBWMKBWTLB QSPWJ[JKB

. depozite.
5&3 DEFEMPUOJ TUSPYLJ
153 PCSBU OBMPAC OCENA TVEGANJA o o
Po lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni
$FMPUOJ TUSPYLJ QPTMPWBOKB JOWFTUJDJIKTLFHB TLvSklad BetaFodelniSki oeeno tveganastiF8; prissemer

vrednosti sredstev sklada v enakem obdobju.

4UPQOKB PCSBUB OBMPaC W[BKFNOFHB TLMBEB KF LB[W'}I@ lFRqr@QGIJ%BmVB/%m@B%QPa najVi§j0

stopnjo tveganj

BLUJWOP JO WF KJ TP QPTMFEJ OP USBOTBLDJKTLJ TUSPYL S TF dMB'VKFKP J[ TSFETUFW W[BKFNOFHB
sklada.

GIBANJE DONOSNOSTI
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,B[BMFD 4PSUJOP KF QPEPCFO 4IBSQPWFNV WFOEBS VQPYUFWB MF OFHBUJWOJ PELMPO P[ TMBCP UWFHBOKF TBK K
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. Probanka DZU BETA

IMFNFOJUF LPWJOF Sklad Beta je zlasti namenjen vlagateljem, ki
)SBOB QJKB B JO UPCBL nameravajo v vzajemnem skladu vareevati dolgorosno,
&OFSHJIKB to je najmanj pet let, in ki imajo naseloma (odvisno
AUPSJUWE od individulanega !'nanenega prol!la vlagatelja) vsaj

r polovico svojih prihrankov Ze v drugih, manj tveganih
0QSFNB JO [ESBWTUWFOF TUPSJUWF nalozbah (baneni depoziti, obvezniski vzajemni
'BSNBDJKB JO CJPUFIOPMPHJKB skladi ipd.). Tudi beta je tipi*en »jedrni« sklad,
,PWJOF JO SVEBSTUWP torej sklad, ki naj tvori jedro strateSkega portfelja
,PNFSDJBMOF CBOLF dolgorosnega vlagatelja do poznih srednjih let. V
1SPHSBNTLB PQSFNB kombinaciji z vareevanjem v obvezniskem skladu
(kot je npr. vzajemni sklad Gama — obvezniski) in/
ali uravnoteZzenem skladu (kot je npr. vzajemni sklad
Alfa — uravnoteZeni) je zelo primeren za doseganje
dolgoroenih Inanenih ciljev vliagateljev, kot so: dodatni
pokojninski prihra_nki, var_-e_vanje za potrebe Solanja

otrok, nakup trajnih dobrin in podobno.

$FOUSBM 'VOE PG $BOBEB
IFTUMF 4" NaloZba v vzajemni sklad Beta - delniski je podobno
)2 -JGF 4DJFODFT *OWFTU tvegana kot nalozba v dobro razprSen portfelj delnic
*OWPDBSE -UE veejega Stevila tujih in domacih izdajateljev. Zlasti
je nalozba primerna za dinamisne vlagatelje, ki
prisakujejo viSje donose, a se zavedajo tudi veejega
naloZbenega tveganja.

OTUBMP
%FOBSOB TSFETUWB

1SPCBOLB E E
#SJUJTI "NFSJDBO 5PCBDDP 1MD
$FMFTUJBM /VUSJGPPET -UE

5PN5PN /7 Po periodiki in viSini sredstev nalaganja v vzajemni
(MBYPTNJUILMJOF 1MD sklad Beta - delniSki se vlagateljem splasa vareevati
"FUOB *OD tako z nizkimi kot tudi visokimi zneski, s periodienimi
ali enkratnimi vplacili. Vlagatelji lahko z dovolj
visokim zneskom doseZejo niZje vstopne stroske.
Investicijski kupon ni izpostavljen nobenim omejitvam

N S NS e e Pri prodaii, prav tako pa viagatelj pri prodaji nima

) ) o o nobenih izstopnih stroSkov.
China Medical Technologies je hitro rastoee kitajsko
podijetje s podroeja medicinske tehnologije. Njihova

glavna proizvoda sta sistem za odstranjevanje tumorjevi:i s e T

ilﬁg?ool;:%;] :tr:ellﬁv\zl(r% l;ilgs;l((gt?f:{ilg?ggsr;]wggilr:ed Svetovni delniski indeks MSCI World je v mesecu marcu
(enhanced chemiluminescence immunoassay system).paqe! Se za nadaljnjih 5,42 %_'_ Beta pa je padla za 9,56
Lani so kupili tudi tehnologijo za "uorescentno % in je s tem zaostala za svojim benchmarkom za 4,14

hibridizacijo DNA - FISH (“uorescent in situ odstotne toske. Glavni razlog za ta zaostanek je, tako kot
hybridization), ki so jo Ze zaseli zelo uspesno trziti.  Pri All, mosan padec plemenitih kovin, do katerih ima
Poleg moznosti nadaljnje hitre rasti doma pripravijajo sklad precejSnjo izpostavljenost. Vendar, «e pogledamo
tudi Siritev na trge Japonske, ZDA, jugovzhodne Azije, donos v letosSnjem letu, vidimo, da je Beta premagala
vzhodne Evrope in Bliznjega vzhoda. Glede na tujo  indeks MSCI World za skoraj 3 odstotne toske. Veejih
konkurenco so njihovi izdelki cenovno bolj ugodni. sprememb v strukturi portfelja ni bilo, nekoliko povesali
Te<aj delnice je do letoSnjega marca izkazoval stabilensmo delez nalozb v Kanadi, obenem pa zmanjSali
pozitiven trend. Zadnji padec je priSel ob objavi izpostavljenost v Avstraliji.

eetrtletnih rezultatov, seprav v njih ni bilo kakSnega

posebnega negativnega presenesenja. Verjetno gre bolj

za odraz razmer na !nanenih trgih. Glede na hitro rast

in potencial ocenjujem, da gre za dobro dolgoroeno

nalozbo, v kateri se splasa vztrajati tudi skozi takSna

obdobja, kot je trenutno. Ocenjena vrednost znasa 47,6

USD.

Priporolilo: KUPI.

Skupaj 31,04 %

PROvIagatte 3/2, april 2008
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Probanka DZU GAMA
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Podatki o skladu na dan 31. 3. 2008: NaloZbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU

7&1 &63 Gama - obveznisSki je maksimiziranje njegove celotne

h74 NJP &63 donosnosti. Nalozbena politika sklada je nizko tvegana,

AU OBMPAC saj je usmeritev_s_klada_globalna in izkljueno v dolZniSke

6TUBOPWJIUEW vred'nostne papirje. Veeina nalozb (vee kot 50 %) se bo

6QSBWMKBWTLB QSPWJI[JKB glasila na valuto evro.

5&3 DFMPUOJ TUSPYLJ OCENA TVEGANJA

153 PCSBU OBMPAC Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni
sklad Gama — obvezniSki oceno tveganosti 3, pri .emer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo
stopnjo tveganja.

GIBANJE DONOSNOSTI

— 14 (4 e 4$* 8PSME

.&4&% 4 /"-0C#&/" 4536,563"

S5FEFOTLJ QPWQSF OJ EP OCWF[OJDF ‘
‘4UBOEBSEOJ PELMPO %FQP[JUJ ‘

JUtel BT &(M+" &VSP (PWU
4UBOEBSEOJ RELNORPO
3B[NFSKF QSFTF40J EPOPT PELMPO 4IBSQF

3B[NFSKF QSFTFao0J EPOPT OFHBUJWOJ|PELMPO 4PSUJOP
,B[BMOJLJ OB PTOPWJ QPEBULPW [B MFUP

%0/04/045
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1PWQSF OJ MFUOJ EPOP]
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* Vklju#uje izpla#ilo obresti.
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@ Probanka DZU GAMA

/"+7&p+*) /"-0C# SKLAD GAMA JE ZA VAS

#BOLB $FMKF J[EBKB Sklad Gama je namenjen konservativnejSim
3FQVCMJLB 4MPWFOJKB J[EBKB vlagateljem, tako !zienim kot pravnim osebam, ki
3FQVCMJILB 4MPWFOJKB JIEBKB niso pripravljeni prevzeti tveganja, ki ga prinasa
investiranje v delniSke in meSane vzajemne sklade,
hkrati pa zahtevajo od nalozbe stabilnost in likvidnost.
Dolgoroeni vlagatelj bo naseloma (odvisno od

/PWB ,SFEJUOB CBOLB .BSJCPS individulanega !nanenega pro!la viagatelja) stratesko
4MPWFOTLB PEYLPEOJOTLB ESVA4CB razporedil del svojih nalozb — Se posebej tistih, katerih
3FQVCMJILB 4MPWFOJKB J[EBKB roenost ni toeno de!nirana - tudi v Gamo. V vsakem
% )PMEJOH E E primeru pa bo s priblizevanjem !nansnega cilja
poveeeval njem delez v svojem portfelju ter na ta nasin
zmanjSeval svoja nalozbena tveganja.

#BOLB %PNaBMF
"CBOLB 7JQB J[EBKB

3FQVCMJLB 4MPWFOJKB J[EBKB
Skupaj 55,04%

Sklad enkrat letno razdeli prihodke iz naslova obresti

Prej!nji mesec in v prihodnje vsem imetnikom investicijskih kuponov. Imetniki

. . . . . lahko dobijo obresti izplasane ali pa jih avtomatieno
V marcu je ameriSka centralna banka zaradi nadaljevanj reinvestirajo nazaj v vzajemni sklad

. | oni H H &1 . - . . o .
gosp J sklade tudi tistim vlagateljem, katerih cilj investiranja

e o g™ nile doloromaast premozer, e ot
. ’ : . - , . realizacija doseZenega donosa.
ki trenutno na letni ravni znaSa 3,5 %, kar je precej
nad ciljno zgornjo mejo 2 %. Strategija Game ostaja v
trenutnih razmerah defenzivna, kar pomeni, da bomo
nalagali v obveznice podijetij in drZzav z visoko kreditno
boniteto, roenost nalozb bo kratka. V portfelju Game
marca ni bilo vesjih sprememb..

Nalozba v sklad Gama je primerljiva z nalozbo v dobro
razprsen portfelj veejega Stevila obveznic, ki kotirajo

na domaeem in tujih organiziranih kapitalskih trgih.
Tako razprSene naloZbe v dolZniSke vrednostne papirje
v primerjavi z naloZzbami delniskih in uravnotezenih
vzajemnih skladov sicer prinasajo nizje, vendar
stabilnejSe donose tudi ob vesjih nihanjih na kapitalskih
trgih, vlagatelj pa prevzema nizko raven tveganja.

PROvIagatte 3/2, april 2008
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Probanka GLOBALNI NALO#BENI SKLAD

1spPCBOLB HMPCBMOJ OBMPaCFO

Podatki o skladu na dan 31. 3. 2008:

7&1 &63

b74 NJP &63

AU OBMPAC

6TUBOPWJUFW
6QSBWMKBWTLB QSPWJ[JKB

NaloZbeni cilj vzajemnega sklada Probanka globalni
nalozbeni sklad je maksimiranje dolgorosne donosnosti
z aktivno nalozbeno politiko, ki omogoea naloZbe v

vse tri temeljne naloZbene razrede (delnice, obveznice
ter instrumente denarnega trga in banene depozite),
katerih kombinacija se bo skozi +as prilagajala trznim
in gospodarskim spremembam na trgih, obenem pa bo
vzajemni sklad N ?é'f?;!%'clu QrL%szEemal relativno manj

%BUVN QSFPCMJLPWBOKB J[ JOWFTUJDJKTLF ESVACF ;MBUE NPOFUB * i Ao
6QPSBCMKFOJ [HPEPWJOTLJ QPEBULJ QSFE UFN EBUVNPNIZRegartveganja Jpopelaema:delniski sklad.

pravni predhodnik.

3&(*+4," 4536,563"

AMPWFOJKB
,BOBEB

;%"

7FMJLB #SJUBOJKB
/J[P[FNTLB
,LJUBKTLB

AWJDB

1BOBNB
"WTUSBMJKB

/FN JKB

0OTUBMP

%FOBSOB TSFETUWB
%PNB F PCWF[OJDF

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima Probanka
globalni nalozbeni sklad oceno tveganosti med 7 in 8,
pri eemer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa
najvisjo stopnjo tveganja.

GIBANJE DONOSNOSTI

— 1 (4 — 4$* 8PSME

.&48&% 4

5FEFOTLJ QPWQSF OJ EPOPT

5VKF PCWF[OJDF

4UBOEBSEOJ PELMPO

el BT &M
4UBOEBSEOJ MELNPO

BB[NFSKF QSFTF4a0J EPOPT PELMPO 4IB

SQF

3B[NFSKF QSFTFa0J EPOPT OFHBUJWOJ

PELMPO 4PSUJOP

,B[BMOJLJ OB PTOPWJ QPEBULPW [B MFUP

4IBSQPW LPFmDJFOU QPNFOJ EB KF (/4 W QSFUFLMJI NFTFDJI OB FOPUP UWFHBOKB QSJOFTFM

%0/04/045
(MPCBMOJ OBMPACFOJ T

I1IPWQSF OJ MFUOJ EPOP]

.4%$* 8PSME

*VKklju#uje izplat#ilo dividend.
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["+7&p+*) ["-0C#

1JWPWBSOB -BYLP E E

IMFENFOJUF LPWJOF

*OUFSFVSPQB ,PQFS E E

4UPSJUWF +VUFLT E E CBMFD
,PWJOF JO SVEBSTUWP JEMIPT %PNaBMF E E
&OFSHJKB /IFTUMF 4"

$FTUOJ JO 4FMF[OJYLJ QSPNFU
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Skupaj 41,03 %
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GLOBALNI NALO"BENI SKLAD JE ZA VAS

Globalni naloZbeni sklad ima naloZbeno politiko,

ki vkljueuje tudi alokacijo sredstev med razlienimi
naloZbenimi razredi, kar je najviSja stopnja aktivnosti
upravljanja med klasienimi vzajemnimi skladi.
Upravljavec ima mandat, da se poleg odlo!anja za
prodajo ali nakup posamezne delnice (t.i. »stock
picking«), glede na svojo prognozo gibanja delniSkih
trgov, odlola tudi o deleZu celotnih sredstev sklada
investiranega v delnice (t.i. »asset allocation«), 0z.
obveznice. Ob pravilni odlo!itvi upravljavca je lahko
vlagatelj udelezen v rasti delniSkega trga in varen
pred njegovim padanjem.

Nalozba v ta sklad je namenjena zlasti vlagateljem:

« ki od naloZbe zahtevajo predvsem dolgoroesno
kapitalsko rast,

« ki hoeejo imeti profesionalno upravljan portfelj
nalozb v lastniSke in dolZniSke !nane<ne instrumente,
brez administrativnih obremenitev, ki so povezane z
direktnimi naloZbami v vrednostne papirje,

« ki so pripravljeni prevzeti tveganje kratkorosnega
nihanja vrednosti naloZbe,

« ki iSeejo izpostavljenost do Stevilnih tujih trgov,

¢ ki nameravajo v vzajemnem skladu vareevati
dolgoroeno, to je najmanj pet let, in ki imajo vsaj

polovico svojih prihrankov Ze v drugih, manj tveganih
naloZbah (baneni depoziti, obvezniski vzajemni skladi,

nepremisnine ipd.).
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Prej!nji mesec in v prihodnje

V marcu je sklad izgubil 7,6 % vrednosti, medtem ko je
svetovni delniski indeks MSCI World upadel za 5,5 %.
Glede na izpostavljenost do plemenitih kovin je tudi tukaj
njihov padec razlog za slabsi rezultat v tem mesecu glede
na trg. Poiskali smo Se eno zanimivo nalozbo v zlate
rudnike Gold Resource Corp., 0 kateri ves v okvirju.

NALO"BA V GLOBALNEM NALO"BENEM SKLADU:
GOLD RESOURCE CORP.

Poslovni model Gold Resource Corp. predvideva
postavitev procesnega obrata in zasetek proizvodnje
zlata in srebra do konca 2008. Zaradi bogate rude in
posledieno nizkih stroSkov izkopa, okoli 100 USD/oz,
bodo lahko odplacili zasetno investicijo v pol leta in to
ne glede na raven cen plemenitih kovin.

Minimalna ocenjena vrednost: neto sedanja vrednost je
254 mio USD ali 7.3 USD/delnico, kar je pri trzni ceni
4,5 USD 62 % nad trzno ceno delnice.

Priporolilo: KUPI (STRONG BUY).
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Probanka NOVI TRGI

1SPCBOLB /PWJ USHJ o EFMOJYL,

Podatki o skladu na dan 31. 3. 2008: NaloZbeni cilj vzajemnega sklada Probanka Novi

7&1 &63 trgi je dolgorosna nadpovpreena rast sredstev in

h74 NJP &63 globalna razprsitev tveganj pretezno med izdajatelje,

AU OBMPAC ki imz?ljo se_:d_eZ ali delujejo v gospodarstvih, za katera '

6TUBOPWJUEW se prieakujejo nadpovpreesne stopnje gospodarske rasti.
To bo dosezeno predvsem z ustvarjanjem kapitalskih

6QSBWMKBWTLB QSPWJ[JKB dobiskov, v manjSi meri pa tudi na osnovi dividend in

obresti.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima Probanka
JUBKTLB Novi trgi oceno tveganosti 9, pri «emer tveganje 1
,BOBEB pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo
7FMJLB #SJUBOJKB tveganja.
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O Probanka NOVI TRGI

SKLAD NOVI TRGI JE ZA VAS

Sklad Novi trgi je priporoeljiva oblika nalozbe za
vlagatelje, ki Zelijo investirati na najbolj tvegan
svetovne trge in zato prieakujejo najvesje donose,
obenem pa se zavedajo s tem povezanega visokega
nalozbenega tveganja.
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Nalozba v delniski vzajemni sklad Probanka Novi trg
je torej namenjena aktivnim, dinamienim vlagateljem
ugodnimi Inanenimi razmerami, ki imajo vsaj polovic
svojih prihrankov Ze v drugih, manj tveganih nalatzp
kot so baneni depoziti, obvezniski in uravnotezeni
vzajemni skladi ipd. NaloZba ni primerna za vlagate
z nizkim zivljenjskim standardom ter vlagatelje, ki
imajo nizko toleranco do tveganja in/ali niso paidjeni
vareevati za obdobja, daljSa od petih let. V stkien
portfelju dolgorosnega vlagatelja bo (odvisno od
individulanega Inan<nega pro!la vlagatelja) delez
sklada zavzemal do 1/3 vseh nalozb in se bo s
priblizevanjem !nanenega cilja zniZzeval v korist VS
Alfa — uravnotezeni, oz. VS Gama — obvezniski.
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Prej'nji mesec in v prihodnje

Za razliko od svetovnega delniSkega indeksa MSCI
World, ki je v marcu izgubil 5,5 %, je delniski indeks
razvijajoeih se trgov MSCI Emerging Markets padel

1SPCBOLB E E
Skupaj

za 9,2 %, kar je precej povezano z veejimi padci cen
surovin, ki jih marsikatera razvijajosa se drzava na veliko
izvaZza. Ker smo z izpostavljenostjo do delnic sklada Novi
trgi precej konzervativni in je 25 % sklada v denarju, je
sklad vseeno izgubil nekoliko manj od indeksa, in sicer
8,8 %. V februarju in marcu je bil narejen tudi precej
dober izhod iz delnic Nove Kreditne banke, saj smo
pozicijo z 8 % sklada zmanjSali na 2 % po ceni 38,5
NALO"BA V SKLADU NOVI TRGI: CELESTIAL NUTRIFOOD| EUR.

Celestial Nutrifoods je vodilni kitajski proizvajalec
proizvodov na osnovi soje z letno kapaciteto 213.500
ton. Podjetje proizvaja tako potroSne kot industrijske
proteine in jih prodaja pod svojo blagovno znamko
“Sun Moon Star”. Njihovi potroSni proizvodi, ki
vkljueujejo zdravo hrano in pija*o, so na voljo v 29
provincah na Kitajskem, pokrivajo 150 mest in 15.000
supermarketov. Podjetje kotira na Singapore Stock
Exchange od januarja 2004.

Cena delnice je v *asu turbulenc na !nanenih trgih
potonila. Nekaj so k temu prispevale tudi skrbi zaradi
naraSeajoeih cen soje, ki so dosegle zgodovinsko
najvisje vrednosti. Te so se zaenkrat pokazale kot
neutemeljene, kajti podjetje je kljub 60-% porastu
cene soje (ki je njihov glavni input) v letu 2007, leto
zakljusilo z dobrimi rezultati.

Priporolilo: KUPI.
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