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Pasivno upravljani indeksni vzajemni skladi Probanke upravljanje

 vlagatelj 6, junij 2009

Indeksni vzajemni sklad PB Biotech Index
Podatki o skladu na dan 31. 5. 2009:
VEP: 0,9256 EUR 
ČVS: 246 tisoč EUR 
Št. naložb: 25
Ustanovitev: 19. 3. 2008
Upravljavska provizija: 0,75 %

Naložbeni cilj indeksnega vzajemnega sklada PB Biotech In-
dex je sledenje sestavi cenovnega indeksa PB Biotech Index 
in odsevanje njegove uspešnosti ter na ta način zagotavljati 
dolgoročno rast vrednosti enote premoženja (VEP).

Upravljavec bo sestavo portfelja sklada prilagajal tako, da bo 
kar se da natančno odražala sestavo indeksa. Cenovni indeks 
PBI je sestavljen iz rednih delnic izdajateljev, ki so vključeni v 
skupino biotehnologija (Biotechnology) glede na BICS klasifi-
kacijo (Bloomberg Industry Classification).  

Ocena tveganja
Na lestvici Združenja družb za upravljanje ima indeksni vzajemni 
sklad PB Biotech Index oceno tveganosti 9, pri čemer tveganje 
1 pomeni najnižjo, tveganje 10 pa najvišjo stopnjo tveganja.

REGIJSKA STRUKTURA

ZDA 76,11 %

Danska 7,71 %

Nizozemska 4,37 %

Avstralija 3,83 %

Avstrija 3,82 %

Švica 2,22 %

Denarna sredstva 1,95 %

10 NAJVEČJIH NALOŽB 

Life Technologies 6,49 %

Illumina Inc. 5,50 %

United Therapeutics Corp 4,98 %

Milipore Corp. 4,76 %

Charles River Laboratories Int. 4,68 %

Crucell NV 4,37 %

Myriad Genetics Inc. 4,26 %

Biogen IDEC Inc. 4,25 %

Amylin Pharmaceuticals Inc 4,07 %

Alexion Pharmaceuticals Inc 3,93 %

Skupaj 47,29 %

Donosnost LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET

PB Biotech -2,26 % -8,74 % - -

Povprečni letni 
donos - - - -

Index -1,11 % -6,32 % - -

GIBANJE DONOSNOSTI
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Index PB Biotech

Biotehnologija odpira vrata do uspešnega zdravljenja danes 
še neozdravljivih in težko ozdravljivih bolezni, zato bo v 
prihodnjih desetletjih predstavljala steber sodobne medicine 
oz. farmacije, ki je finančno močna panoga, zato so seveda 
podjetja, povezana z biotehnologijo, izjemno zanimiva za 
vlagatelje.

Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki želijo del svojih 
prihrankov dolgoročno vložiti v perspektivne družbe iz panoge 
biotehnologije po vsem svetu, ki kotirajo na borzi.

Indeksni vzajemni sklad PB Biotech 
Index je za vas
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Pasivno upravljani indeksni vzajemni skladi Probanke upravljanje

 vlagatelj 6, junij 2009

Indeksni vzajemni sklad PB Uranium Index
Podatki o skladu na dan 31. 5. 2009:
VEP: 0,7349 EUR
ČVS: 415 tisoč EUR 
Št. naložb: 30
Ustanovitev: 19. 3. 2008
Upravljavska provizija: 0,75 %

Naložbeni cilj indeksnega vzajemnega sklada PB Uranium 
Index je sledenje sestavi indeksa PB Uranium Index in odseva-
nje njegove uspešnosti ter na ta način zagotavljati dolgoročno 
rast vrednosti enote premoženja (VEP).

Cenovni indeks PB Uranium Index je modificiran, neenako-
merno utežen indeks, denominiran v evrih, ki ga sestavljajo 
delnice družb, ki se ukvarjajo s proizvodnjo uranove rude in/ali 
raziskovanjem zgodovinskih ali novih nahajališč uranove rude 
in/ali jedrsko tehnologijo, in delnice družb, ki svoja sredstva 
nalagajo v uranovo rudo in druge komponente jedrskega go-
rivnega cikla.

Ocena tveganja
Na lestvici Združenja družb za upravljanje ima indeksni vzajemni 
sklad PB Uranium Index oceno tveganosti 9, pri čemer tveganje 
1 pomeni najnižjo, tveganje 10 pa najvišjo stopnjo tveganja.

Jedrska energija pokriva okoli 16 % svetovnih potreb po električni 
energiji in postaja vse pomembnejša, saj je v tem trenutku morda 
celo edina tehnologija, ki lahko zadovolji naraščajoče potrebe po 
čisti, poceni, varni in zanesljivi električni energiji. Zahteva malo 
prostora, proizvaja zanemarljivo malo toplogrednih plinov in je 
trenutno edina, ki lahko zagotavlja obilje čiste in poceni energije, 
ki jo potrebujejo razvita gospodarstva 21. stoletja.

Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki želijo del svojih 
prihrankov dolgoročno vložiti v družbe po vsem svetu, ki se 
ukvarjajo s proizvodnjo uranove rude in/ali raziskovanjem 
zgodovinskih ali novih nahajališč uranove rude in/ali jedrsko 
tehnologijo ter kotirajo na borzi. 

REGIJSKA STRUKTURA

Kanada 67,38 %

ZDA 18,54 %

Avstralija 8,25 %

Francija 3,20 %

Denarna sredstva 2,62 %

10 NAJVEČJIH NALOŽB 

Uranium Energy Corp. 9,40 %

Uranium Participation Corporation 9,18 %

Paladin Energy Ltd. 5,90 %

First Uranium Corp. 5,22 %

Cameco Corp. 4,16 %

Denison Mines Corp. 4,14 %

Energy Resources of Australia 3,94 %

Mega Uranium Ltd. 3,73 %

Uranium One Inc. 3,57 %

Areva 3,20 %

Skupaj 52,44 %

Donosnost LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET

PB Uranium 71,67 % -31,99 % - -

Povprečni letni 
donos - - - -

Index 73,70 % -31,32 % - -

Indeksni vzajemni sklad PB 
Uranium Index je za vas

GIBANJE DONOSNOSTI
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Index PB Uranium



30

Pasivno upravljani indeksni vzajemni skladi Probanke upravljanje

 vlagatelj 6, junij 2009

Indeksni vzajemni sklad PB Agriculture Index
Podatki o skladu na dan 31. 5. 2009:
VEP: 0,7661 EUR
ČVS: 152 tisoč EUR
Št. naložb: 25
Ustanovitev: 27. 5. 2008
Upravljavska provizija: 0,75 %

Naložbeni cilj indeksnega vzajemnega sklada PB Agriculture 
Index je sledenje sestavi indeksa PB Agriculture Index in od-
sevanje njegove uspešnosti ter na ta način zagotavljati dolgo-
ročno rast vrednosti enote premoženja (VEP).

Cenovni indeks PB Agriculture Index je modificiran, neenako-
merno utežen indeks, denominiran v evrih, ki ga sestavljajo 
delnice družb, ki pridelujejo in predelujejo kmetijske surovine, 
kot so koruza, pšenica, soja, sladkor, olje in druge, torej pri-
marne produkte za proizvodnjo hrane, živilske krme in biogo-
riv. Sem spadajo tudi podjetja, ki se ukvarjajo s svetovanjem in 
marketingom kmetijskih pridelkov ter živinoreje.

Ocena tveganja
Na lestvici Združenja družb za upravljanje ima indeksni vzajemni 
sklad PB Agriculutre Index oceno tveganosti 9, pri čemer tvega-
nje 1 pomeni najnižjo, tveganje 10 pa najvišjo stopnjo tveganja.

REGIJSKA STRUKTURA

ZDA 17,62 %

Hong Kong 10,89 %

Singapur 10,73 %

Japonska 9,28 %

Avstralija 9,04 %

Ukrajina 8,47 %

Malezija 8,01 %

Indonezija 6,46 %

Rusija 4,85 %

Brazilija 4,25 %

Nemčija 3,47 %

Velika Britanija 3,18 %

Francija 2,77 %

Denarna sredstva 0,98 %

10 NAJVEČJIH NALOŽB 

Kernel Holding SA 8,47 %

Astra Agro Lestari TBK PT 6,46 %

Golden Agri-Resources Ltd 5,74 %

Andersons Inc 5,01 %

Wilmar International Ltd 4,99 %

Black Earth Farming Ltd 4,85 %

ABB Grain Ltd 4,30 %

China Agri-Industries Holdings 4,29 %

SLC Agricola SA 4,25 %

Bunge Ltd 4,02 %

Skupaj 52,38 %

*Za vsa vplačila pred 
uvrstitvijo vzajemnega 

sklada na Ljubljansko borzo.

Donosnost LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET

PB Agriculture 19,70 % - - -

Povprečni letni 
donos - - - -

Index 22,64 % - - -

GIBANJE DONOSNOSTI
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Index PB Agriculture

V zadnjih nekaj letih je postala zelo aktualna tema alternativnih 
goriv, predvsem v ZDA in Evropi, saj vlade svetovnih 
gospodarskih sil vedno bolj poudarjajo in se zavzemajo za 
»zeleni« način življenja. Obenem se zaradi gospodarske rasti 
in izboljšanja življenjskega standarda na Kitajskem, v Indiji in 
v drugih razvijajočih se državah povečujejo potrebe po hrani. 
To sta dva pomembna razloga, ki napovedujeta stabilno 
prihodnjo rast povpraševanja po kmetijskih pridelkih, kar je 
pogoj za rast podjetij v tem sektorju.

Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki želite vlagati del 
svojih prihrankov, na primer 1/5 sredstev, dolgoročno, hkrati 
pa želite vlagati in razpršiti svoja sredstva v košarico delnic 
iz kmetijske panoge po vsem svetu. Odločitev za vlaganje 
v ta sklad priporočamo vlagateljem, ki ste pripravljeni na 
visoka tveganja in nameravate v vzajemnem skladu varčevati 
dolgoročno, to je najmanj za dobo 5 in več let.

Indeksni vzajemni sklad PB 
Agriculture Index je za vas
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Vzajemni pokojninski sklad

 vlagatelj 6, junij 2009

Probanka Delta – vzajemni pokojninski sklad

Naložbena politika sklada je uravnotežena, usmerjena v 
izbiro naložb po načelih varnosti (prednostno), donosnosti 
in likvidnosti, za kar je upravljavec dolžan skrbeti s primer-
no razpršitvijo premoženja. Naložbe niso omejene na dolo-
čen gospodarski sektor ali na določeno geografsko področje. 
Sredstva sklada so v največji možni meri naložena v državne 
vrednostne papirje z rokom dospelosti nad enim letom. 

Usmeritev naložb sredstev sklada je naslednja:
•	vrednostni papirji s fiksnim donosom - najmanj v višini 60 % 

premoženja sklada,
•	vrednostni papirji z variabilnim donosom - največ v višini 30 % 

premoženja sklada,
•	bančni denarni depoziti - največ v višini 30 % premoženja sklada,
•	druge naložbe - skupaj največ v višini 30 % premoženja sklada. 

V skladu s Pravili sklada naložbe sklada ne smejo presegati 
zakonskih omejitev glede vrste dovoljenih naložb in obsega 
sredstev naložb v posamezne oblike naložb.

Podatki o skladu na dan 30. 5. 2009:
Število enot premoženja v obtoku:  882.051,4821
Dejanska čista vrednost sredstev v EUR: 6.400.012,43
Zajamčena vrednost sredstev v EUR: 6.266.539,43
Ustanovitev: 27. 7. 2001
Upravljavska provizija: 1,5 %

VEP v EUR 7,2558

Mesečna donosnost v % 0,61

6 mesečna donosnost VEP v % 3,10

12 mesečna donosnost VEP v % -1,33

36 mesečna donosnost VEP v % 7,75

60 mesečna donosnost VEP v % 20,12
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Podjetje: VCA ANTECH INC 

Trenutna cena delnice: 25,00 USD

Oznaka vrednostnega papirja: WOOF US 

Ciljni tečaj: 26,1 CAD

Borzni trg: NASDAQ

Valuta: USD 

ISIN: US9181941017

Osnovni podatki o podjetju
VCA Antech (WOOF US) upravlja mrežo veterinarskih ambulant 
in diagnostičnih laboratorijev za živali v ZDA in Kanadi. Manjši del 
prodaje predstavlja tudi prodaja diagnostične opreme. So glavno 
gonilo konsolidacije v panogi, saj se širijo predvsem preko prevze-
mov manjših ambulant. Gre za defenzivno naložbo z zelo stabil-
nimi maržami in obetavno rastjo prihodkov. Recesijo čutijo zelo 
malo, obenem pa je večina njihovih storitev plačana takoj. V koli-
kor se jim poslovanje ne bo nepričakovano poslabšalo, po ocenah 
vrednost delnice ne bo bistveno nižja kot danes. V primeru, da si 
trgi opomorejo, pa ima delnica tudi močan potencial za rast.

Priporočilo: kupi

Vir: Bloomberg
Probanka upravljanje omenjene delnice nima v portfeljih svojih skladov.

Prednosti in slabosti naložbe
 
Prednosti: 

	Stabilno poslovanje•	
Defenzivna panoga•	
Konzervativno vrednotenje na trgu•	
Visok potencial širitve•	
Praktično vse terjatve so plačane takoj po nastanku.•	

Slabosti: 

Potrebno refinanciranje dolgov v 2011•	
Visok delež goodwilla v bilanci•	

v mio EUR 2006 2007 2008

Prihodki od prodaje 983,31 1156,14 1277,47

Izid iz poslovanja 192,54 234,54 251,91

Čisti poslovni izid 105,53 121,01 132,98

PODATKI O POSLOVANJU PODJETJA

KAZALNIK VREDNOST

Kazalnik Vrednost

P/E 16,57

P/B 2,90

ROA 9,72%

ROE 20,79%

Debt to assets 36,85%

KAZALNIKI POSLOVANJA IN VREDNOSTI DELNICE

Vlagajte in varčujte v podskladih Krovnega 
sklada Probanka, ker lahko:

z eno potezo pristopite do prvovrstnih podskladov •	
prilagodite naložbo vašemu finančnemu profilu in •	
zmanjšate tveganja
prilagajate naložbo s prehodi med podskladi tudi v času •	
varčevanja
pridobite davčne prednosti za vaše prihranke•	

Vsak zase - najboljši za vse!
www.probanka-upravljanje.si

080 2294

Prospekt Krovnega sklada Probanka z vključenimi pravili upravljanja, izvlečki 
prospektov podskladov ter letno in polletno poročilo so vam med delovnim časom 
brezplačno na voljo na sedežu družbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa na 
www.probanka-upravljanje.si.Krovni sklad

Probanka

GRAFIČNI PRIKAZ GIBANJA DELNICE WOOF US
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