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Prednosti in slabosti naložbe
 

Prednosti:
poslovni model kot naročen za novo, bolj varčno ameriško •	
družbo, kjer se povprečna življenjska doba avtomobila viša, star 
avtomobil pa potrebuje  več vzdrževanja,
strošek popravila avtomobila je težko preložiti v prihodnost,•	
samo 1,5-% tržni delež na segmentu poslovnih vozil, torej pre-•	
cej potenciala za rast,
dolgoročno možnost vstopa na trg prodaje avtomobilov,•	
trg vrednoti družbo kot zrelega »trgovca« z nizkimi stopnjami •	
rasti, višje stopnje rasti pa bodo pozitivno presenečenje.

Slabosti oziroma tveganja:
marže so na vrhu in vprašanje je, koliko lahko še zrastejo,•	
ker so največji trgovec na drobno z avto deli, je možna izguba •	
tržnega deleža,
konsolidacija v panogi lahko negativno vpliva na njihovo po-•	
slovanje,
če zasebna potrošnja v ZDA še pade, bo to imelo negativen •	
efekt tudi na Autozone, saj bodo potrošniki prestavljali svojo 
potrošnjo v »boljše« čase.

Podjetje: Autozone Inc.

Oznaka vrednostnega papirja: AZO US

Borzni trg: New York Stock Exchange  

Valuta: USD 

ISIN: US0533321024

Trenutna cena delnice:        183,03 USD

KAZALNIKI POSLOVANJA IN VREDNOSTI DELNICE

Kazalnik Vrednost

P/E 14,25

P/S 1,36

ROA 12,43 %

Operativna marža 17,25 %

PODATKI O POSLOVANJU PODJETJA

v mio USD 2009 2008 2007

Prihodki od prodaje 6.816 6.522 6.169

Izid iz poslovanja 1.176 1.124 1.055

Čisti poslovni izid 657 641 595

Osnovni podatki o podjetju
 
Autozone je vodilno podjetje v ZDA na področju distribucije 
in prodaje nadomestnih delov ter dodatkov za osebna vozila. 
Vsaka poslovna enota podjetja ima v svojem naboru izdelkov 
tako nove kot obnovljene proizvode za družinske in športne 
avtomobile, SUV-e in poltovornjake, podjetje pa svoje proi-
zvode trži tudi preko spletne strani www.autozone.com. Po-
leg tega, da izdelke tržijo individualnim kupcem, sodelujejo 
tudi s pravnimi osebami, kot so specializirani mehaniki in pro-
dajalci vozil, kakor tudi z javnim sektorjem.

Nenehno usposabljanje zaposlenih je ena glavnih prioritet, 
družba pa skuša na ta način dvigniti zadovoljstvo kupcev in 
povečati prodajo. Najboljši kadri so deležni posebne (tudi fi-
nančne) pozornosti. Ideje in prakso teh posebej izpostavlje-
nih posameznikov v družbi prenašajo na celotno organizacijo 
s ciljem dosegati nadpovprečne rezultate. Na dolgi rok se po 
svoji kulturi ločijo od ostalih konkurentov, najbolj pa jih krepijo 
pozitivni zgledi zaposlenih, ki dosegajo nadpovprečne uspehe. 

Ključno za družbo je tudi razumevanje potreb strank, saj v 
družbi nenehno raziskujejo, testirajo in se učijo, kaj, kdaj, 
kako ponuditi svojim strankam. Uporabljajo različne marke-
tinške prijeme za posamezna obdobja in za posamezne skupi-
ne kupcev. Precej pozornosti posvečajo komunikaciji s kupci, 
da jim ponudijo najboljšo možno storitev.

AutoZone je tudi eno redkih podjetij iz sektorja, ki ima oceno 
dolga »investment grade« (Standard & Poor's ocena BBB, pri-
čakovanja so stabilna).

Družba se je s svojim poslovnim modelom izkazala v izredno 
težkih gospodarskih razmerah, saj je ves čas rasla in izboljševala 
vse parametre poslovanja. Ocenjujemo, da bodo svojo rast in 
poslovanje lahko izboljševali tudi v ugodnejših razmerah.

Probanka upravljanje ima delnico AZO US v svojih vzajemnih skladih Probanka Alfa, 
Probanka Beta in Probanka globalni naložbeni sklad.

GRAFIČNI PRIKAZ GIBANJA DELNICE AZO US
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