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1.      PREDSTAVITEV POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA AL FA 
 
 
1.1.    OSEBNA IZKAZNICA SKLADA 
 
Naziv sklada Posebni vzajemni sklad Alfa 
Sede� Strossmayerjeva ulica 30, 2000  Maribor 
Status sklada Premo�enje v lasti fizi� nih in pravnih oseb (ni pravna oseba,; ni fizi� na oseba) 
DZU Probanka dru�ba za upravljanje d.o.o. Maribor, Svetozarevska ulica 12 
Uprava DZU Dvo� lanska – Radovan Stoni� , predsednik uprave; Jo�e Dover, � lan uprave 
Datum ustanovitve 01.marec 1994 
Dovoljenje ATVP Od 09.oktobra 1996 - Agencije za trg vrednostnih papirjev št.27/17/AG-96 
Mati� na številka 5921376 
Dav� na številka Nima; uporablja dav� no številko DZU, ki ga upravlja 
Telefon 02 25 20 800; 02 25 20 815 
Brezpla� ni telefon 080 22 94 
Telefax 02 25 20 809 
Elektronski naslov info-dzu@probanka.si 
Spletna stran www.probanka-dzu.si 
Ra� un sklada 25100-9704676140 
Vpla� ila na ra� un 25100-9700172236 
Provizija DZU Upravljavska provizija v višini2% povpre� ne letne � iste vrednosti sredstev sklada 
Provizija DZU Ob vpla� ilu vstopna provizija v višini 3%; izstopna provizija je 0% 
 
Posebni vzajemni sklad je imel v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in dru�bah za upravljanja 
(ZISDU) oblikovan odbor investitorjev kot nadzorni organ s strani investitorjev. V skladu z dolo� bami 
Zakona o investicijskih skladih in dru�bah za upravljanje (Uradni list RS 110/02 in naknadne 
spremembe, v nadaljevanju ZISDU-1) odbor investitorjev ni ve�  potreben. Zaradi tega po preteku 
mandata odbora investitorjev dne 03.septembra 2004 odbor investitorjev ni bil ve�  imenovan.  
 
V odbor investitorjev so bili za mandatno obdobje od 4.9.2003 do 3.9.2004 imenovani: 
 
·  Branko Fingušt, Lešnikova 8, Orehova Vas. 
·  Breda Jesenšek, dipl. oec., Kolodvorska 7, Krško. 
·  Irena Golob, vodja finan� no-ra� unovodskega oddelka Rudnika Me�ica, �erjav 79, � rna na 

Koroškem. 
 
Vsi trije imajo dolgoletne izkušnje na podro� ju finan� nega poslovanja. 
 
Zna� ilnosti posebnega vzajemnega sklada Alfa 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa (v nadaljevanju Alfa) ima uravnote�eno strukturo nalo�b, kar pomeni, da 
je v strukturi nalo�b sklada najve�  60% lastniških vrednostnih papirjev, katerih donos ni stalen 
(delnice) in najmanj 40% dol�niških vrednostnih papirjev, katerih donos je stalen (obveznice). 
Nalo�bena strategija, politika in cilji, ki izhajajo iz takšne strukture nalo�b so stalno doseganje 
stabilnih donosov in stabilne rasti premo�enja ob realitivno manjši stopnji tveganja kakor jo poznajo 
izraziti delniški skladi. Gre za kombinacijo prednosti, ki jih pomenijo nalo�be v delnice (ve� ji donosi), 
in stabilnosti, ki jo nudi obvezniški del nalo�b, ki v primeru nihanj delnic na borznih trgih umirja 
nihanje vrednosti premo�enja vlagateljev.  
 



Posebni vzajemni sklad Alfa                                                                     Letno poro� ilo 2004  

 4 

 
 

Glavne zna� ilnosti Alfe so torej : uravnote�ena nalo�bena struktura, razpršene in varne nalo�be po 
razvitih gospodarskih panogah in regijah, ni�ja stopnja tveganja v primerjavi z delniškimi skladi ter s 
tem višja in stabilna donosnost na enoto tveganja. 
 
Alfa je priporo� ljiva oblika nalo�be za vlagatelja, ki v tveganju ni niti nadpovpre� no dinami� en niti 
nadpovpre� no konservativen. Takšen vlagatelj pri� akuje stabilne donose ob relativno visoki stopnji 
varnosti svoje nalo�be in se dolgoro� no ne �eli obremenjevati s stanjem na trgu vrednostnih papirjev. 
 
 
Donosnost posebnega vzajemnega sklada Alfa  
 
Donosnost v poslovnem letu 2004 17,91% 01.01.2004 – 31.12.2004 
Triletna donosnost (donosnost zadnjih treh let) 106,53% 01.01.2002 – 31.12.2004 
Petletna donosnost (donosnost zadnjih pet let) 218,57% 01.01.2000 – 31.12.2004 
Donosnost od ustanovitve sklada 01.03. 1994 1025,91% 01.03.1994 – 31.12.2004 
 
Povpre� na triletna donosnost  (donos na leto pri povpre� ni triletni donosnosti) 27,35% 
Povpre� na petletna donosnost (donos na leto pri povpre� ni petletni donosnosti) 26,08% 
Povpre� na desetletna donosnost (donos na leto pri povpre� ni desetletni  donosnosti) 24,04% 
 
Opozorilo vlagateljem  
 
Pretekle donosnosti posebnega vzajemnega sklada Alfa niso merilo za zagotavljanje bodo� ih 
donosnosti sklada, ampak imajo le informativen zna� aj. 
 
 
 
 
 
REVIDIRANO LETNO PORO � ILO 2004 
 
 
Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati izro� itev 
revidiranega letnega poro� ila po drugem odstavku 101.� lena ZISDU-1 : 
 
Revidirano letno poro� ilo posebnega vzajemnega sklada Alfa za leto 2004 je brezpla� no na razpolago 
imetnikom investicijskih kuponov posebnega vzajemnega sklada Alfa na sede�u dru�be Probanka 
DZU d.o.o. Maribor, Svetozarevska ulica 12, 2000 Maribor, vsak dan od 9.00 do 12.00 ure v 
sprejemni pisarni dru�be v prostorih Probanke d.d. Maribor (pritli� je). 
 

 
 
 

Probanka DZU d.o.o. Maribor  : 
 
 
 
 
                                                 Jo�e Dover                                 Radovan Stoni�  
                                                 � lan uprave                                Predsednik uprave 
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1.2.      PREDSTAVITEV DRU�BE ZA UPRAVLJANJE, POSLA NSTVO IN VIZIJA 
 
1.2.1.  Predstavitev dru�be za upravljanje 
 
Probanka dru�ba za upravljanje d.o.o. Maribor (v nadaljevanju Probanka DZU) je bila ustanovljena v 
letu 1994 s ciljem aktivno sodelovati v privatizaciji slovenskih podjetij. Z izdajo dovoljenja s strani 
Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju ATVP) dne 14.07.1994 je Probanka DZU pri� ela 
z ustanovitvijo in upravljanjem investicijskih skladov. V letu 2004 se je dru�ba uskladila z dolo� ili 
Zakona o investicijskih skladih in dru�bah za upravljanje (Uradni list RS 110/2002 in naknadne 
spremembe; v nadaljevanju ZISDU-1). 
 
Probanka DZU sodi preko kapitalske povezave v Finan� no skupino Probanke (Probanka d.d. Maribor 
ima v dru�bi 100% dele�). Obvladujo� a dru�ba v skupini je Probanka d.d. Maribor, Svetozarevska 
ulica 12, 2000 Maribor, ki sestavlja konsolidirano letno poro� ilo za Finan� no skupino Probanke. 
Poro� ilo je na voljo javnostim na  sede�u Probanke d.d. Maribor. 
 
Probanka DZU je v letu 2004 upravljala  naslednje investicijske sklade : 
 

·  Posebni vzajemni sklad Alfa (sklad na dan 31.12. 2004 še ni bil usklajen z ZISDU-1; dne 
26.januarja 2005 je bila izdana  odlo� bo o uskladitvi sklada z zahtevami ZISDU-1 s strani 
ATVP) 

·  Vzajemni sklad Probanka DZU Beta – delniški (sklad je usklajen z ZISDU-1; do 31.12.2005 
se mora uskladiti z novimi podzakonskimi akti, sprejetimi na osnovi ZISDU-1 konec leta 
2004; sklad je bil ustanovljen dne 14.julija 2004  in je pri� el s poslovanjem 01.septembra 
2004) 

·  Posebna investicijska dru�ba Zlata Moneta I d.d. (sklad na dan 31.12. 2004 še ni usklajen z 
ZISDU-1; rok za uskladitev z ZISDU-1 je julij 2005) 

 
Celotno premo�enje investicijskih skladov, ki jih upravlja Probanka DZU, je na dan 31.12. 2004  
znašalo 40.906.350 tiso�  SIT. 
 
1.2.2.   Poslanstvo in vizija 
 
S strokovnim upravljanjem nalo�b omogo� amo fizi� nim in pravnim osebam doseganje njihovih 
osebnih in poslovnih finan� nih ciljev. Z optimalnim razmerjem donosa, varnosti in likvidnosti 
omogo� amo dolgoro� no rast njihovega premo�enja in stabilne donose.  
 
S širitvijo ponudbe vzajemnih skladov Probanke DZU in razli� nih var� evalnih produktov znotraj 
skladov, prilagojenim ciljem in finan� nim zmo�nostim vsakega posameznika, �elimo pritegniti � im 
širši krog vlagateljev v  vzajemne sklade. V letu 2005 nameravamo sedanjima vzajemnima skladom, 
Alfi kot uravnote�enemu vzajemnemu skladu in Beti kot delniškemu skladu, dodati še obvezniški 
vzajemni sklad  in  sklad instrumentov denarnega trga.  Na ta na� in �elimo zaokro�iti ponudbo 
vzajemnih skladov glede na razli� ne finan� ne cilje naših vlagateljev. S kvalitetnim upravljanjem 
investicijskih skladov �elimo ustvariti zaupanje v tovrstne oblike var� evanja ter vlagateljem zagotoviti 
varnost in donosnost njihovih nalo�b.  
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1.3.    PRI� AKOVAN RAZVOJ SKLADA 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa je v letu 2004 praznoval desetletnico poslovanja, kar ga uvrš� a med 
najstarejše sklade v Sloveniji. Tudi v letu 2004 je obdr�al mesto tretjega najve� jega vzajemnega 
sklada  med vzajemni skladi v Sloveniji, saj je njegovo premo�enje na dan 31.12. 2004 znašalo 16,155 
mlrd SIT. Njegov tr�ni dele�, ki je v za� etku leta 2004 znašal 11,63% je tekom leta padel na 7,75%, 
kolikor je znašal tr�ni dele� sklada na 31.12.2004. Delno je takšen padec tr�nega dele�a pripisati 
izredno veliki konkurenci na podro� ju vzajemnih skladov v letu 2004 (pojav novih skladov dru�b za 
upravljanje, ki so �e tr�ile vzajemne sklade, in pojav skladov novih dru�b, ki se pred letom 2004 niso 
ukvarjale s tr�enjem vzajemnih skladov; n.pr. Nacionalna finan� na dru�ba Ljubljana, Nova 
Ljubljanska banka Ljubljana, ipd.); delno  negativnemu denarnemu toku v mesecu decembru, ki je bil 
rezultat spremenjene dav� ne zakonodaje s 01.01. 2005. Z izjemo meseca decembra 2004, ko je bil 
neto denarni tok negativen (-312.957 TSIT), so bili mese� ni neto denarni toki pozitivni, kar 
predstavlja ob izredni konkurenci na slovenskem trgu, uspeh. 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa je na dan 31.12. 2004 uspel obdr�ati prvo mesto med vsemi slovenskimi 
skladi glede petletne donosnosti (na dan 31.12.2004 je znašala 218,57%). Tudi po kriterijih enoletne, 
triletne in petletne donosnosti primerljivih skladov se sklad uvrš� a v zgornjo tretjino najdonosnejših.  
 
Celotno upravljanje sklada v preteklih desetih letih in njegovi donosi so temelj za na� rtovanje dela v 
prihodnje. Izredno pomemben dogodek za poslovanje sklada je izdaja dovoljenja Agencije za trg 
vrednostnih papirjev (v nadaljevanju ATVP) dne 26.januarja 2005 o uskladitvi sklada tako z 
zahtevami ZISDU-1 kot zahtevami novih podzakonskih aktov, ki so bili sprejeti na osnovi ZISDU-1 
konec leta 2004. Novo ime sklada bo Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa – uravnote�eni. Na ta na� in 
bo �e s samim imenom sklada predstavljena osnovna nalo�bena strategija in cilji sklada. 
 
Na osnovi uskladitev sklada z ZISDU-1 bo pri� el izvajati nadzor nad poslovanjem sklada srbnik 
sklada, to je NLB d.d. Ljubljana, s katerim je bila podpisana pogodba o izvajanju skrbniških storitev 
08.julija 2004. Na ta na� in bo varnost vlagateljev še pove� ana in poslovanje sklada še bolj pregledno. 
 
Uskladitev sklada z zahtevami ZISDU-1 ne bo pomenil spremembe njegove nalo�bene politike in 
strukture nalo�b, ki ostaja enaka : najve�  60% lastniških vrednostnih papirjev in najmanj 40% 
dol�niški vrednostni papirji. Sklad bo imel ve� je mo�nosti plasiranja sredstev na tuje trge vrednostnih 
papirjev (sedaj omejitev do 10%  vrednosti sredstev sklada), kar bo pove� ala varnost nalo�b 
vlagateljev zaradi ve� je razpršenosti portfelja nalo�b (omeji se tveganje, povezano z nalo�bami na 
doma� em trgu vrednostnih papirjev). Hkrati bo sklad imel mo�nost plasiranja sredstev v enote 
premo�enja drugih vzajemnih skladov , kar bo še dodatno zni�alo tveganje ob zanemarljivo ni�ji 
pri� akovani donosnosti. 
 
Sklad bo omogo� il z razli� nimi var� evalnimi na� rti (B, C1,C2) tudi mo�nost zni�anja vstopnih in 
izstopnih stroškov vlagateljev oziroma mo�nost, da znašajo ti stroški 0% (var� evalni na� rt B). 
Spremenila se bo tudi provizija za upravljanje iz sedanjih 2% na 1,85% povpre� ne letne � iste vrednosti 
sredstev. Novost predstavlja provizija skrbnika, ki bo znašala 0,15% povpre� ne letne � iste vrednosti 
sredstev.  
 
Struktura nalo�b Posebnega vzajemnega sklada Alfa se v letu 2005 ne bo bistveno spremenila v smislu 
vrste sredstev, se pa bo bistveno pove� ala geografska in pano�na razpršenost nalo�b, kar bo še 
dodatno zmanjšalo tveganost sklada. Še posebej hitro se bo pove� eval dele� tujih vrednostnih papirjev 
po 08.maju 2005, ko bodo pri� ela veljati nova Pravila za upravljanje vzajemnega sklada. 
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2.    PORO� ILO O UPRAVLJANJU POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA ALFA  
       V LETU 2004 
 
 
Gibanje VEP vzajemnega sklada Alfa 
 
Vrednost enote premo�enja (VEP) je v letu 2004 narasla iz 9.549,13 SIT na 11.259,11 SIT, s � imer je 
Alfa dosegla 17,91% letni donos. Donosnost je višja od leta 2003, ko je znašala 14,66% in ni�ja od 
petletnega povpre� ja, kar ka�e na trend umirjanja slovenskega delniškega trga. Povpre� na letna 
donosnost zadnjih pet let je bila 26,75%; skupna donosnost od ustanovitve do konca leta 2004 je 
znašala 1025,91%.  Alfa je tudi v letu 2005 ohranila naziv najdonosnejši vzajemni sklad zadnjih pet 
let. 
 
Slika št. 1 :  Gibanje VEP vzajemnega sklada Alfa v letu 2004 
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Relativna primerjava gibanja VEP vzajemnega sklada Alfa in SBI20 
 
Delniški te� aji so naraš� ali hitreje kot vrednost enote premo�enja posebnega vzajemnega sklada Alfa. 
Razlog je v manj tvegani sestavi portfelja sklada, v katerem je skozi leto bilo med 40 % in 50 % 
dol�niških vrednostnih papirjev (obveznic, zakladnih menic…). S tem je sklad zmanjšal dnevna in 
mese� na nihanja vrednosti enote premo�enja in s tem tveganje za vlagatelje. Porast SBI 20 v letu 2004 
je znašal 25 %; donosnost Alfe pa je bila zaradi omenjenih razlogov 17,91%. Kot v letu 2003 je Alfa 
tudi v letu 2004 del nalo�b usmerila v nakupe tujih vrednostnih papirjev. Izbor nalo�b se je izkazal za 
uspešnega, saj je donosnost tega dela portfelja presegla donosnost primerljivih tujih indeksov. Te 
nalo�be v skladu s prospektom sklada niso presegale 10 % sredstev sklada. 
 
 
Slika št. 2 :  Gibanje VEP vzajemnega sklada Alfa in SBI20 (na naslednji strani) 
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Velikost premo�enja vzajemnega sklada Alfa 
 
V letu 2004 je Alfa dosegla 46,5% porast � iste vrednosti sredstev iz 11,13 milijarde SIT na 16,1 
milijarde SIT. Tr�ni dele� Alfe po � isti vrednosti premo�enja na trgu slovenskih vzajemnih skladov se 
je gibal med 7,75% kot najni�ji in 10,27% kot najvišji. Alfa je po � isti vrednosti premo�enja tretji 
najve� ji posebni vzajemni sklad v Sloveniji. 
 
Slika št. 3 :  Rast � iste vrednosti sredstev vzajemnega sklada Alfa po mesecih  v letu 2004 

 

 
 
Gibanje neto denarnega toka Alfe 
 
V letu 2004 je imela Alfa 2,746 milijard SIT neto vpla� il (vpla� ila so znašala 4,556 mlrd SIT, izpla� ila 
pa 1.810 mlrd SIT). Neto denarni tok je bil najve� ji v marcu (679,21 mio SIT) in aprilu (424,47 mio 
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je bil neto denarni tok Alfe negativen oziroma -312,96 mio SIT (vpla� ila so bila 877,6 mio SIT; 
izpla� ila 1.190,6 mio SIT oziroma 65,8% vseh izpla� il v 2004), kar je posledica dviga sredstev 
vlagateljev zaradi spremenjene dav� ne zakonodaje. Skozi leto je bilo opaziti majhen dele� posameznih 
velikih vpla� il, število vpla� il pa je bilo ve� je in bolj konstantno. 
 
Slika št. 4 :  Gibanje neto denarnega toka vzajemnega sklada Alfa po dnevih v letu 2004 
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Investicijski kuponi 
 
a) Vpla� ani investicijski kuponi 
 
Vrednost vpla� anih investicijskih kuponov na dan 31.12.2004 znaša 16.093.773 tiso�  SIT. Vpla� ane 
investicijske kupone posebnega vzajemnega sklada ALFA je na dan 31.12.2004 oblikovalo 7.647 
investitorjev, ki imajo skupaj 1.429.400,1528 enot premo�enja. 
 
b) Gibanje na vpla� anih investicijskih kuponih v letu 2004 
 
Število investicijskih kuponov v obtoku na dan 01.januar 2004 1.165.215,4269 
Število vpla� anih investicijskih kuponov v letu 2004 428.867,7607 
Število izpla� anih investicijsih kuponov v letu 2004 -164.683,0348 

Število investicijskih kuponov v obtoku na dan 31.december 2004 1.429.400,1528 
 
c) � isti dobi� ek 
 
V letu 2004 je posebni vzajemni sklad Alfa  izkazal � isti dobi� ek v višini 1.005 milj. SIT. 
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Vlagatelji 
 
a)   Struktura vlagateljev in dele� premo�enja na 31.12.2004 
 

  Investitorji Dele� v %  Enote premo�enja Dele� v % 

Fizi� ne osebe 7.531 98,48 1.259.431,5665 88,11 

Pravne osebe 116 1,52 169.968,5863 11,89 

Skupaj 7.647 100,00 1.429.400,1528 100,00 
 
 
b)  Struktura vlagateljev po dele�ih na dan 31.12.2004 
 
Dele� nalo�be v � isti 
vrednosti sredstev 

Do 1% Od 1% 
do 2% 

Od 2% 
do 3% 

Od 3% 
do 5% 

Nad 5% Skupaj 

Fizi� ne osebe 7.531 0 0 0 0 7.531 
Pravne osebe 114 2 0 0 0 116 
Skupaj 7.645 2 0 0 0 7.647 
Dele� v % 99,97% 0,03% 0% 0% 0% 100,00% 
Povezane osebe 6 0 0 0 0 6 
Nerezidenti 0 0 0 0 0 0 
 
 
 
c)  Število novih  vlagateljev 
 
Najve�  novih vlagateljev je pristopilo v mesecu marcu in aprilu 2004, ko so bile izvedene številne 
marketinške aktivnosti ob praznovanju desetletnice sklada.. Število novih vlagateljev po regijah je 
raslo podobno, kot so potekale marketinške aktivnosti po teh regijah. V letu 2004 je število vlagateljev 
poraslo za 26,1% iz 6.064 na 7.647. Dejansko je v sklad pristopilo 1.689 potencialnih vlagateljev, a jih 
je 1.583 dejansko tudi vlo�ilo sredstva v sklad oziroma 93,7%.  
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Struktura nalo�b vzajemnega sklada Alfa na dan 31.12.2004 
 
 
Vrsta nalo�be / oznaka - izdajatelj Število Vrednost v SIT Dele� 

Dolgoro� ni vrednostni papirji Republike Slovenije  1.318.312.610,20 8,16 
RS17-OBVEZNICE REPUBLIKE SLOVENIJE 17.IZDAJA 16.453 177.250.636,95 1,10 
RS22-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 22.IZDAJA 80 894.991,20 0,01 
RS25-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 25.IZDAJA 93 1.031.543,91 0,01 
RS27-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 27.IZDAJA 12.635 136.587.508,75 0,85 
RS32-OBVEZNICA REPUBLIKA SLOVENIJE 32.IZDAJA 2.915 79.339.934,63 0,49 
RS33-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 33.IZDAJA 2.306 401.384.762,45 2,48 
RS38-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 38.IZDAJA 7.674 222.548.309,87 1,38 
RS50-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 50.IZDAJA 1.076 27.595.322,44 0,17 
RS55-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 55.IZDAJA 10.000 108.117.800,00 0,67 
RS57-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 57.IZDAJE 15.000 163.561.800,00 1,01 

Delnice borzne kotacije  4.963.008.040,14 30,72 
CHZG-COMET ZRE� E 1.136 3.064.553,12 0,02 
DELR – DELO � ZP LJUBLJANA 6.320 183.411.961,60 1,14 
DPRG-DELO PRODAJA  LJUBLJANA 9.761 63.446.500,00 0,39 
ETOG-ETOL CELJE 4.128 249.744.000,00 1,55 
IEKG-INTEREUROPA KOPER 47.107 350.573.120,42 2,17 
KRKG-KRKA TOVARNA ZDRAVIL NOVO MESTO 13.104 1.107.058.024,80 6,85 
MELR-MERCATOR LJUBLJANA  16.471 659.583.830,36 4,08 
MER-MERKUR  NAKLO 24.509 916.874.337,30 5,68 
PETG-PETROL TRGOVINA LJUBLJANA 14.779 974.576.917,44 6,03 
SALR-SALUS LJUBLJANA 744 99.149.405,52 0,61 
SAVA-SAVA KRANJ 620 27.258.895,20 0,17 
ZTOG-�ITO LJUBLJANA 8.839 328.266.494,38 2,03 

Obveznice borzne kotacije  2.160.008.019,62 13,38 
AB04-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA  4.IZDAJA 1.380 32.952.083,39 0,20 
AB05-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA  5.IZDAJA 12.148 300.980.309,40 1,86 
AB06-OBVEZNICA ABANKA VIPA  LJUBLJANA 6.IZDAJA 8.322 204.980.813,11 1,27 
AB07-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 7.IZDAJA 2.691 66.179.913,70 0,41 
BCE7-OBVEZNICA BANKA CELJE 7.IZDAJA 2.200 54.782.530,00 0,34 
BCE8-OBVEZNICA BANKA CELJE 8.IZDAJA 10.000 250.046.100,00 1,55 
BTC1E-OBVEZNICA BTC LJUBLJANA 1.IZDAJA 7.000 39.912.990,02 0,25 
NI01-OBVEZNICA NFD INVEST.SVETOVANJE 1.IZDAJA 810 175.478.309,76 1,09 
NLB10-OBVEZNICA NLB LJUBLJANA 10.IZDAJA 4.670 493.777.826,70 3,06 
NLB11-OBVEZNICA NLB LJUBLJANA 11.IZDAJA 880 218.933.621,28 1,36 
NLB12-OBVEZNICA NLB LJUBLJANA 12.IZDAJA 980 101.003.577,00 0,63 
NLB9-OBVEZNICA NLB LJUBLJANA 9.IZDAJA 1.000 103.954.790,00 0,64 
SKB4A-OBVEZNICA SKB LJUBLJANA 4. IZDAJA 1.125 117.025.155,26 0,72 

Tuje delnice  1.551.378.027,69 9,60 
AAR GY-ABN AMRO HOLDING NV NEM� IJA 11.000 51.372.130,04 0,32 
ADS GY-ADIDAS - SALOMON AG NEM� IJA 2.000 56.938.962,50 0,35 
BMW GY-BMW AG NEM� IJA 5.500 43.777.071,80 0,27 
CON GY-CONTINENTAL AG NEM� IJA 6.800 76.181.694,65 0,47 
CQB US-CHIQUITA BRANDS INTL ZDA 24.300 95.118.713,92 0,59 
DTE GY-DEUTSCHE TELEKOM NEM� IJA 19.500 77.838.558,53 0,48 
EOA GY-E.ON AG NEM� IJA 5.000 80.385.827,90 0,50 
GFK GY-GFK AG NEM� IJA 12.840 88.193.298,44 0,55 
HPQ US-HEWLETT-PACKARD CO ZDA 11.500 42.826.094,89 0,27 
ITR IM-ITALCEMENTI SPA-RNC ITALIJA 35.000 70.702.608,13 0,44 
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Vrsta nalo�be / oznaka - izdajatelj Število Vrednost v SIT Dele� 
KPN NA-ROYAL KPN NV KONINKLIJKE NIZOZEMSKA 27.000 45.570.349,44 0,28 
MEO GY-METRO AG NEM� IJA 5.400 52.418.847,98 0,32 
NRD US-NORANDA INC  KANADA 26.000 79.594.728,17 0,49 
NRK LN-NORTHERN ROCK PLC  VELIKA BRITANIJA 20.000 53.050.661,44 0,33 
PBR US-PETROLEO BRASILEIRO S.A.  BRAZILIJA 7.500 52.899.246,41 0,33 
PBR/A US-PETROLEO BRASILEIRO S.A. BRAZILIJA 10.200 65.435.389,66 0,41 
PLVD LI-PLIVA ZAGREB  HRVAŠKA 40.700 92.174.050,89 0,57 
PUM GY-PUMA AG  NEM� IJA 810 39.285.007,21 0,24 
RIO US-CIA VALE DO RIO DOCE USA 8.100 40.842.659,54 0,25 
RIO-P US-CIA VALE DO RIO DOCE USA 6.300 26.481.346,89 0,16 
RWE GY-RWE AG NEM� IJA 8.200 80.011.828,82 0,50 
SDF GY-K+S AG NEM� IJA 5.900 55.306.312,67 0,34 
TRB LN-TRIBAL GROUP PLC VELIKA BRITANIJA 50.000 24.359.997,60 0,15 
UG FP-PEUGEOT CITROEN FRANCIJA 11.300 127.219.143,46 0,79 
VOD LN-VODAFONE GROUP PLC VELIKA BRITANIJA 70.000 33.393.496,71 0,21 

Delnice prostega trga  2.057.151.841,63 12,74 
AKMG-AGROKOMBINAT MARIBOR 45.404 39.592.288,00 0,25 
FRAG-FRUCTAL AJDOVŠ� INA 39.656 59.484.000,00 0,37 
GGBG-GOZDNO GOSPODARSTVO BLED 60.269 138.838.079,16 0,86 
GSBG-GEA TOVARNA OLJA  3.085 3.705.948,80 0,02 
HDOG-HELIOS DOM�ALE 2.731 634.923.417,12 3,93 
JTKG- JUTEKS  �ALEC 23.851 791.743.485,40 4,90 
KDHP-KD HOLDING FINAN� NA DRU�BA LJUBLJANA 16.199 102.064.553,33 0,63 
KDHR-KD HOLDING LJUBLJANA 2.968 32.577.866,16 0,20 
SKDR-KD GROUP LJUBLJANA 13 1.275.625,00 0,01 
SLLG-SLOVENIJALES LJUBLJANA 1.177 13.185.154,18 0,08 
VHLG- HIDROTEHNIK  LJUBLJANA 29.391 36.738.750,00 0,23 
ZVHR-ZVON ENA HOLDING  MARIBOR 94.012 203.022.674,48 1,26 

Obveznice prostega trga  1.466.092.328,25 9,08 
AB08-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 8 IZDAJA  6.250 157.626.108,13 0,98 
AB09-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 9.IZDAJA 6.250 155.727.312,50 0,96 
KDO1E-OBVEZNICA KD INVESTMENTS LJUBLJANA 1.IZDAJA 10.333 139.277.919,07 0,86 
NLB7-OBVEZNICA NLB LJUBLJANA  7.IZDAJA 500 53.595.880,00 0,33 
PBS2-OBVEZNICA PBS  LJUBLJANA 2.IZDAJA 235 26.503.831,10 0,16 
SOS2E-OBVEZNICA SLOVEN. ODŠKODNINSKEGA SKLADA 43.963 570.111.227,45 3,53 
ZT01-OBVEZNICA ZAVAROVALNICA TRIGLAV 1.IZDAJA 1.500 363.250.050,00 2,25 

Netr�ni vrednostni papirji  1.253.457.416,86 7,77 
AB10-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 10.IZDAJA 350 84.880.288,50 0,53 
BKP-BANKA KOPER  43 2.264.461,30 0,01 
CD 18/04 DVP-DE�ELNA BANKA SLOVENIJE  (*) 1 50.000.000,00 0,31 
CD 19/04 DVP-DE�ELNA BANKA SLOVENIJE (*) 1 50.000.000,00 0,31 
CD 20/04 DVP-DE�ELNA BANKA SLOVENIJE (*) 1 50.000.000,00 0,31 
CD 2004/1-ABANKA VIPA LJUBLJANA (*) 1 199.640.000,00 1,24 
CD 2004/2-ABANKA VIPA LJUBLJANA (*) 1 199.800.000,00 1,24 
CD 21/04 DVP-DE�ELNA BANKA SLOVENIJE (*) 1 50.000.000,00 0,31 
CD 344/02- SKB LJUBLJANA (*) 1 53.780.399,57 0,33 
CD 517-131/2001-NKBM MARIBOR (*) 1 53.959.390,35 0,33 
CD 517-158/2001-NKBM MARIBOR (*) 1 54.893.604,60 0,34 
CD 517-159/2001-NKBM MARIBOR (*) 1 54.893.604,60 0,34 
CD-DH-DELAVSKA HRANILNICA LJUBLJANA (*) 4  200.000.000,00 1,24 
DZS1-OBVEZNICA DZS LJUBLJANA 1.IZDAJA (*) 456 10.814.994,57 0,07 
FB08-OBVEZNICE FAKTOR BANKE 8.IZDAJA (*) 380 92.027.377,80 0,57 
HBR-HIPOTEKARNA BANKA BRE�ICE (*) 30  0,00 0,00 
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Vrsta nalo�be / oznaka - izdajatelj Število Vrednost v SIT Dele� 
PBS6-OBVEZNICA PBS LJUBLJANA  6.IZDAJA (*) 300 30.358.278,00 0,19 
PSTG-PALOMA SLADKOGORSKA SLADKI VRH 11.360 16.145.017,57 0,10 

Kratkoro � ni vrednostni papirji Republike Slovenije  942.059.591,13 5,82 
EZ188-ENOMESE� NA ZAKLADNA MENICA RS 188.AVKCIJE 13 129.935.083,37 0,80 
EZ191-ENOMESE� NA ZAKLADNA MENICA RS 191.AVKCIJE 19 189.512.961,07 1,17 
SZM31-ŠESTMESE� NA ZAKLADNA MENICA RS 31.AVKCIJE 5.000 49.404.333,42 0,31 
SZM32-ŠESTMESE� NA ZAKLADNA MENICA RS 32.AVKCIJE 30.000 294.768.107,80 1,82 
TZ78-TRIMESE� NA ZAKLADNA MENICA RS 78.AVKCIJE 8.000 79.790.870,72 0,49 
TZ79-TRIMESE� NA ZAKLADNA MENICA RS 79.AVKCIJE 10.000 99.450.820,39 0,62 
TZ80-TRIMESE� NA ZAKLADNA MENICA RS 80.AVKCIJE 10.000 99.197.414,36 0,61 

Kratkoro � ni vrednostni papirji Banke Slovenije  0,00 0,00 

Kratkoro � ni vrednostni papirji borzne kotacije  0,00 0,00 

Kratkoro � ni vrednostni papirji kotacija prostega trga  0,00 0,00 

Netr�ni kratkoro � ni vrednostni papirji  0,00 0,00 

Kratkoro � na posojila  0,00 0,00 

Kratkoro � ni depoziti  216.000.000,00 1,34 
A2012/04  ABANKA VIPA LJUBLJANA  126.000.000,00 0,78 
R3112/04 RAIFFEISEN KREKOVA BANKA MARIBOR  90.000.000,00 0,56 

Dolgoro� na posojila  0,00 0,00 

Dolgoro� ni depoziti  123.764.192,96 0,76 
NKBM-90739/44 -ZAP.17.05.2007 NKBM MARIBOR  61.958.653,75 0,38 
NKBM-90743/39-ZAP.24.05.2007 NKBM MARIBOR  61.805.539,21 0,38 

Denarna sredstva  48.594.687,15 0,30 

Terjatve    55.381.408,16 0,34 
Terjatve  za prodane vrednostne papirje  40.660.700,54 0,25 
Terjatve za prodane invesicijske kupone  0,00 0,00 
Terjatve iz naslova financiranja  13.988.632,92 0,09 
Druge terjatve  732.075,00 0,00 

    

SKUPAJ   16.155.208.164,09 100,00 
 
 
(*)  Opomba :  potrdila o vlogi 
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4.    RA� UNOVODSKO  PORO� ILO 
 
4.1 Bilanca stanja na dan 31.december 2004 
 

 Postavka (v tiso�  tolarjih) Pojasnila 31.12.2004 % 31.12.2003 % 

I. SREDSTVA      

1. Denarna sredstva 7.3.1. 264.595 1,6 110.514  1,0 
a) dobroimetje pri bankah in gotovina  264.595 1,6 110.514 1,0 

2. Kratkoro � ni vrednostni papirji 7.3.2. 942.060 5,8 777.662  7,0 

2.1. Vrednostni papirji doma� ih izdajateljev   942.060 5,8 777.662 7,0 

2.1.1. 
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na 
organiziranem  trgu vrednostnih papirjev  622.612 3,8 198.252 1,8 

a) dr�avni vrednostni papirji  622.612 3,8 198.252 1,8 

2.1.2. 
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na 
organiziranem  trgu vrednostnih papirjev  319.448 2,0 579.410  4,1 

a) dr�avni vrednostni papirji  319.448 2,0 429.410 3,0 
d) vrednostni papirji drugih izdajateljev  - - 150.000 1,1 

2.2. Vrednostni papirji tujih izdajateljev   - - - - 

3. Dolgoro� ni vrednostni papirji 7.3.3. 14.769.408 91,4 10.102.319  90,6 

3.1. Vrednostni papirji doma� ih izdajateljev   13.218.030 81,8 9.301.239 83,4 

3.1.1. 
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na 
organiziranem borznem trgu :   8.441.329 52,3 6.050.995 54,3 

a) Delnice  4.963.008 30,7 3.676.357  33,0 
b) Obveznice  3.478.321 21,5 2.374.638 21,3 
 -   dr�avne obveznice  1.318.313 8,2 655.835  5,9 
 -   obveznice gospodarskih dru�b  2.160.008 13,4 1.718.803  15,4 

3.1.2. 
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na 
organiziranem prostem trgu :  3.523.244 21,8 2.714.693  24,3 

a) Delnice  2.057.152 12,7 1.933.075  17,3 
b) Obveznice  1.466.092 9,1 781.618  7,0 
 -   obveznice gospodarskih dru�b  1.466.092 9,1 781.618  7,0 

3.1.3. 
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje  
na organiziranem  trgu vrednostnih papirjev :  1.253.457 7,8 535.551  4,8 

a) Delnice  18.410 0,1 18.410  0,2 
b) Obveznice  218.081 1,3 367.141  3,3 
 obveznice gospodarskih dru�b  218.081 1,3 367.141  3,3 
c) Drugi vrednostni papirji  1.016.967 6,3 150.000  1,3 

3.2. Vrednostni papirji tujih izdajateljev  1.551.378 9,6 801.080 7,2 

3.2.1. 
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na 
organiziranem borznem trgu :  1.551.378 9,6 801.080 7,2 

a) Delnice  1.551.378 9,6 801.080 7,2 
4. Dani  depoziti in posojila 7.3.4. 123.764 0,8 110.935 1,0 

4.1. Dani kratkoro� ni depoziti  - - - - 
a) pravnim osebam s sede�em v RS  - - - - 

4.3. Dani dolgoro� ni depoziti  123.764 0,8 110.935  1,0 
a) pravnim osebam s sede�em v RS  123.764 0,8 110.935  1,0 
5. Terjatve 7.3.5. 55.381 0,3 44.483 0,4 
a) Terjatve za prodane oz.zapadle nalo�be  40.660 0,3 5.082 0,0 
e) Terjatve za obresti in dividende  13.989 0,1 37.148 0,3 
f) Druge terjatve iz poslovanja  732 0,0 2.253 0,0 
6. Aktivne � asovne razmejitve 7.3.6. - - - - 
1-6 SKUPAJ  SREDSTVA (od 1 do 6)  16.155.208 100,0 11.145.913 100,0 
 Zunajbilan � na  sredstva  - - - - 
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 Postavka (v tiso�  tolarjih) Pojasnila 31.12.2004 % 31.12.2003 % 
 II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV      

1. Poslovne obveznosti 7.3.7. 61.435 0,4 19.116  0,2 

c) 
Obveznosti za vpla� ana in še nekonvertirana 
sredstva investitorjev  30.513 0,2 - 0,0 

d) Obveznosti do dru�be za upravljanje  29.583 0,2 19.116  0,2 

j) Druge obveznosti  1.339 0,0 - - 

2. Finan� ne obveznosti 7.3.7. - - - - 
3. Pasivne � asovne razmejitve 7.3.10. - - - - 
4. Rezervacije 7.3.9. - - - - 
5. � isti neiztr�eni dobi � ki pri nalo�bah 7.3.8. 2.764.694 17,1 1.549.311 13,9 
6. Investicijski kuponi 7.3.11. 13.329.079 82,5 9.577.486  85,9 

a) Vpla� ani  investicijski kuponi  3.177.429 19,7 2.575.451  23,1 

b) 
Prevrednotovalni popravek investicijskih 
kuponov  47.422 0,3 53.375  0,5 

c) 
Preneseni � isti dobi� ek ali prenesena 
� ista izguba iz prejšnjih obra� un.obdobij  6.948.660 43,0 4.497.165  40,3 

d) 
Nerazdeljen � isti dobi� ek ali � ista izguba 
obra� unskega obdobja  3.155.568 19,5 2.451.495  22,0 

1-6 
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV 
SREDSTEV   16.155.208 100,0 11.145.913  100,0 

 Zunajbilan � ne obveznosti do virov sredstev  -  -  
 
Opomba : 
 
Pod postavko 2.1.1./a) so navedene trimese� ne in šestmese� ne zakladne menice Republike Slovenije, 
ki so uvrš� ene v segment kratkoro� ni vrednostni papirji na prostem trgu; pod postavko 2.1.2./a) pa 
enomese� ne zakladne menice Republike Slovenije (zaradi ro� nosti 28 dni niso uvrš� ene v segment 
kratkoro� nih vrednostnih papirjev na prostem trgu, a gre za isto kvaliteto vrednostnega papirja), ki 
predstavljajo za sklad v bistvu  instrumente denarnega trga zaradi njihove vloge  likvidnostne rezerve 
sklada. Pod postavko 2.1.2./c) so zajeta kratkoro� na potrdila o vlogi, ki prav tako predstavljajo 
instrumente denarnega trga, � eprav se z njimi ne trguje na denarnem trgu, a jih lahko vedno prodamo 
in v vsakem trenutku dolo� imo njihovo to� no vrednost. Z razliko od kratkoro� nih potrdil o vlogi, so 
dolgoro� na potrdila o vlogi prikazana v postavki 3.1.3./d) oziroma med  Drugimi vrednostnimi papirji.
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4.2. Izkaz poslovnega izida od 01.01. do 31.12.2004 
 

 Postavka  (v tiso�  tolarjih) Pojasnila 2004 2003 
     
 PRIHODKI 7.3.12.   
1. Prihodki od obresti  409.552 384.236 
2. Prihodki od dividend  140.829 90.004 
3. Iztr�eni dobi� ki pri nalo�bah  807.052 273.384 
4. Drugi finan� ni prihodki  24.670 2.849 
5. Drugi prihodki  175 71 
6. Skupaj prihodki (od 1 do 5)  1.382.278 750.544 
     
 ODHODKI 7.3.13.   
7. Odhodki za upravljavsko provizijo   285.393 179.505 
8. Odhodki v zvezi s stroški upravljanja vzajemnega sklada  - - 
9. Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniških storitev  - - 
10. � iste neiztr�ene izgube pri nalo�bah  - - 
11. Iztr�ene izgube pri nalo�bah  17.872 11.660 
12. Odhodki za oblikovanje rezervacij  - - 
13. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev  3.462 6.720 
14. Odhodki za popravke vrednosti nalo�b  8.285 181 

15. 
Odhodki za obresti dolgoro� nih vrednostnih papirjev 
(odhodki, ki presegajo 5% vrednosti vseh odhodkov) 

 
16.674 35.554 

16. Drugi finan� ni odhodki  43.696 9.272 

16.1 
Odhodki za negativne te� ajne razlike  (odhodki, ki presegajo 
5% vrednosti vseh odhodkov) 

 
43.612 9.157 

17. Drugi odhodki  1.537 515 
18. Skupaj odhodki (od 7 do 17)  376.919 243.408 
     
19. Dobi� ek ali izguba obra� unskega obdobja (6-18) 7.3.14. 1.005.359 507.136 
     
20. Davek od dobi� ka  - - 
     
21. � isti dobi� ek ali izguba obra� unskega obdobja (19-20) 7.3.14. 1.005.359 507.136 
     
22. Izena� enje prihodka za prodane investicijske kupone  3.588.583 2.549.316 
23. Izena� enje prihodka za kupljene investicijske kupone  (1.438.374) (604.957) 
24. � isti dobi� ek za razdelitev  3.155.568 2.451.495 
a) �e razdeljeni � isti dobi� ek za razdelitev  - - 
b) Še ne razdeljeni � isti dobi� ek za razdelitev  - - 
25. Nerazdeljeni � isti dobi� ek (21+22-23-24a) 7.3.14. 3.155.568 2.451.495 
     

26. 
� isti dobi� ek na investicijski kupon glede na število 
investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance stanja 

 
703,34 SIT 435,23 SIT 

 
 
 
 
Pojasnila na straneh od 28 do 37 so sestavni del ra� unovodskih izkazov.
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4.3.   Izkaz finan� nega izida za obdobje od 01.01. do 31.12.2004 
 
 
 
Postavka  (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 

 1. Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajemnega sklada 967.564 904.465 

 2. Odtoki pri nakupu  investicijskih kuponov (371.539) (213.171) 

 3. Prevrednotenje nerazdeljenega � istega dobi� ka - - 

 4. Dobi� ek, izpla� an med obra� unskim obdobjem - - 

 5. � isti pritoki pri širitvi poslovanja (1-2+3-4)   596.025 691.294  

 6. Pritoki pri prodaji nalo�b 17.393.434 6.959.871 

 7. Odtoki pri nakupu nalo�b (22.174.908) (10.987.863) 

 8. Sprememba rezervacij - - 

 9. Sprememba terjatev, obveznosti in � asovnih razmejitev (31.421) (9.921) 

10. Sprememba � istega neiztr�enega dobi� ka pri nalo�bah 1.215.383 831.834 

11. � isti pritoki pri upravljanju premo�enja (6-7+/-8+/- 9+/-10) (3.597.512) (3.206.079) 

12. � isti pritoki pri širitvi poslovanja in upravljanju premo�enja (5+11) (3.001.487) (2.514.785) 

13. Nerazdeljeni � isti dobi� ek 3.155.568 2.451.495 

14. Celotni � isti pritoki (12+13) 154.081 (63.290) 

15. Kon� no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (16+17) 264.595 110.514 

16. Finan� ni izid v obdobju (14) 154.081 (63.290) 

17. Za� etno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 110.514 173.805 
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4.4.   Izkaz gibanja vrednosti enot premo�enja vzajemnega sklada v obtoku v letu 2004 in 2003 
 
 

 Postavka (v tiso�  SIT) Stanje na dan 
01.01.2004 

Vpla� ila 
investicijskih 

kuponov 

Izpla� ila 
investicijskih 

kuponov 

Stanje na dan 
31.12. 2004 

1. Število investicijskih kuponov v 
obtoku 1.165.215,4269 428.867,7607 (164.683,0348) 1.429.400,1528 

2. Prodani investicijski  kuponi  2.575.451 967.564 (365.586) 3.177.429 

3. Nerazporejeni � isti dobi� ek 
obdobja 

- 3.588.583 (1.438.374) 3.155.568 

3.1 -  vra� unan teko� i dobi� ek v ceni 
prodanega kupona 

- 3.588.583 - 3.588.583 

3.2 -  vra� unan teko� i dobi� ek v ceni 
kupljenega kupona 

- - (1.438.374) (1.438.374) 

3.3 � isti dobi� ek obdobja - - - 1.005.359 
4. Prevrednotovalni popravek 

kapitala 
91.718 - (5.952) 85.766 

4.1 -  prevrednotovalni popravek 
osnovnega kapitala 

53.374 - (5.952) 47.422 

4.2 -  prevrednotovalni popravek 
prenesenega dobi� ka 38.344 - - 38.344 

5. Preneseni � isti dobi� ek iz 
prejšnjih obdobij 

6.910.316 - - 6.910.316 

2-5 Skupaj investicijski kuponi 9.577.486 4.556.147 (1.809.912) 13.329.079 

 
 

 Postavka (v tiso�  SIT) Stanje na dan 
01.01.2003 

Vpla� ila 
investicijskih 

kuponov 

Izpla� ila 
investicijskih 

kuponov 

Stanje na dan 
31.12. 2003 

1. Število investicijskih kuponov v 
obtoku 

858.802,0826 400.900,1021 94.486,7578 1.165.215,4269 

2. Prodani investicijski  kuponi  1.879.130 904.465 (208.144) 2.575.451 

3. Nerazporejeni � isti dobi� ek 
obdobja 

- 2.549.316 (604.957) 2.451.495 

3.1 -  vra� unan teko� i dobi� ek v ceni 
prodanega kupona 

- 2.549.316 - 2.549.316 

3.2 -  vra� unan teko� i dobi� ek v ceni 
kupljenega kupona 

- - (604.957) (604.957) 

3.3 � isti dobi� ek obdobja - - - 507.136 
4. Prevrednotovalni popravek 

kapitala 96.744 - (5.026) 91.718 

4.1 -  prevrednotovalni popravek 
osnovnega kapitala 

58.401 - (5.026) 53.374 

4.2 -  prevrednotovalni popravek 
prenesenega dobi� ka 

38.344 - - 38.344 

5. Preneseni � isti dobi� ek iz 
prejšnjih obdobij 

4.458.821 - - 6.910.316 

2-5 Skupaj investicijski kuponi 6.434.695 3.453.781 (818.127) 9.577.486 
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5.    IZJAVA UPRAVE 
 
 
Uprava  dru�be Probanka dru�ba za upravljanje d.o.o. Maribor, Svetozarevska ulica 12, 
Maribor, ki upravlja posebni vzajemni sklad Alfa,  potrjuje ra� unovodske izkaze za poslovno 
leto,  kon� ano na dan 31.decembra 2004, na straneh od 15 do 19, uporabljene ra� unovodske 
usmeritve na straneh od 22 do 26 in pojasnila k ra� unovodskim izkazom na straneh od 28 do 
37   letnega poro� ila. 
 
Uprava je odgovorna za pripravo letnega poro� ila na na� in, da letno poro� ilo predstavlja 
resni� no in pošteno sliko premo�enjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega 
poslovanja za leto 2004. Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno ra� unovodstvo,  
sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premo�enja sklada in prepre� evanje ter odkrivanje 
prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitosti. 
 
Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne ra� unovodske usmeritve ter da so 
bile ra� unovodske ocene izdelane po na� elu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava 
tudi potrjuje, da so ra� unovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o 
nadaljnem poslovanju sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi 
ra� unovodskimi standardi. 
 
 
 
 
                                                                     Probanka DZU d.o.o. Maribor 
 
 
 
 
                                                                    Jo�e Dover                    Radovan Stoni�  
                                                                    � lan uprave                   Predsednik uprave 
  
 
 
 
 
 
 
Maribor, dne 28.02. 2005 
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6.           IZJAVA O USKLAJENOSTI POSLOVANJA POSEBNEGA VZAJEMNEGA  

        SKLADA ALFA Z ZISDU-1 
 
 
 
Uprava dru�be Probanka dru�ba za upravljanje d.o.o. Maribor, Svetozarevska ulica 12, 
Maribor, ki upravlja posebni vzajemni sklad Alfa (v nadaljevanju vzajemni sklad) za potrebe 
revizorjevega mnenja o usklajenosti poslovanja vzajemnega sklada z dolo� ili ZISDU-1, 
izjavlja : 
 

·  Da je s skrbniško banko Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana sklenila Pogodbo o 
opravljanju skrbniških storitev za vzajemni sklad, ki je bila podpisana 08.julija 2004 

·  Da je uskladila nalo�be vzajemnega sklada z dolo� bami ZISDU-1 in na njegovi 
podlagi izdanih predpisov 

·  Da je vzpostavila sistem obvladovanja tveganj vzajemnega sklada, ki ga izvaja 
·  Da je vzpostavila sistem notranjih kontrol s pisno opisanimi postopki izvajanja 

notranje kontrole in da postopke izvaja  
·  Da izpolnjuje kadrovske, tehni� ne in organizacijske pogoje za upravljanje nalo�b 

vzajemnega sklada 
 
 
 
 
 
                                                                     Probanka DZU d.o.o. Maribor 
 
 
 
 
                                                                    Jo�e Dover                    Radovan Stoni�  
                                                                    � lan uprave                   Predsednik uprave 
  
 
 
 
 
 
 
Maribor, dne 28.02. 2005 
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7.      DODATEK K RA� UNOVODSKIM IZKAZOM 
 
7.1. PREDPISI, SPLOŠNI AKTI IN TEMELJNE RA � UNOVODSKE USMERITVE,  
         UPORABLJENE PRI SESTAVLJANJU RA� UNOVODSKIH IZKAZOV 
 
 
7.1.1.  Predpisi in splošni akti za sestavljanje ra� unovodskih izkazov 
 
Ra� unovodski izkazi Posebnega vzajemnega sklada Alfa za leto 2004 so sestavljeni na podlagi: 
 

·  Zakona o investicijskih skladih in dru�bah za upravljanje (v nadaljevanju ZISDU), (Uradni list 
RS 6/94, 68/96, 25/97, 32/97, 10/98 in 26/99, 61/00) 

·  Zakona o investicijskih skladih in dru�bah za upravljanje (v nadaljevanju ZISDU-1), (Uradni 
list RS 110/02, 73/03) 

·  Sklepa o vsebini letnega in polletnega poro� ila o poslovanju investicijskega sklada (v 
nadaljevanju Sklep št.1); (Uradni list RS 5/95,23/95,16/96,91/98,92/99,110/99, 
109/01,110/02)  

·  Sklepa o shemah letnih in polletnih ra� unovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini 
njihovih prilog s pojasnili, analiti� nem kontnem na� rtu, pravilih vrednotenja postavk v 
ra� unovodskih izkazih in pravilih za izra� un � iste vrednosti sredstev investicijskega sklada  
(Uradni list RS 80/03, 133/03, 137/04) 

·  Sklepa o podrobnejši obliki, najmanjšem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poro� ila 
o revidiranju letnega poro� ila investicijskih skladov (Uradni list RS 80/03) 

 
 
7.1.2.   Opis uporabljenih temeljnih ra� unovodskih usmeritev in vrednotenj 
 
Ra� unovodski izkazi so pripravljeni v skladu z ra� unovodskimi in poro� evalskimi zahtevami 
slovenskih ra� unovodskih standardov ( v nadaljevanju SRS ).Slovenski ra� unovodski standard 38-
Ra� unovodske rešitve v vzajemnih skladih je povezan s temeljnimi ra� unovodskimi standardi in SRS 
31- Ra� unovodske rešitve v bankah. Glede vrednotenja v bilanco stanja in izkaz poslovnega izida 
zajetih postavk, je treba smiselno upoštevati SRS od 1 do 19 in ustrezne mednarodne ra� unovodske 
standarde, glede finan� nega izida, analiziranja in informiranja pa SRS od 27 do 30. 
 
a)   Denarne postavke in denarni ustrezniki - dobroimetje 
 
Denarna sredstva vsebujejo denarna sredstva na ra� unih sklada (tolarska in devizna sredstva) in 
dodatna likvidna sredstva. Na podlagi mnenja Agencije za trg vrednostnih papirjev se med denarnimi 
sredstvi izkazujejo tudi depoziti na vpogled. Devizna sredstva na ra� unih sklada se dnevno 
prevrednotijo po  srednjem te� aju Banke Slovenije. Razlika med nakupno in dnevno vrednostjo 
sredstev se odrazi skozi postavko odhodkov ali prihodkov (negativne  oziroma pozitivne te� ajne 
razlike). 
 
b)    Terjatve 
 
Poslovne terjatve zajemajo terjatve za prodane oziroma zapadle nalo�be, terjatve za prodane 
investicijske kupone vzajemnega sklada, terjatve do dru�be za upravljanje, terjatve do skrbnika, 
terjatve za obresti in dividende ter druge terjatve iz poslovanja. Terjatve se izkazujejo nepobotane z 
morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi� nih oseb.  
 
c)     Kratkoro� ni vrednostni papirji 
 
Kratkoro� ni vrednostni papirji zajemajo vse nalo�be v kratkoro� ne vrednostne papirje tako doma� ih 
kot  tujih izdajateljev, katerih ro� nost je krajša od enega leta. Izkazujejo se lo� eno glede na to ali se z 
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njimi trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev ali ne. Lo� eno se prikazujejo tudi instrumenti 
denarnega trga, s katerimi se ponavadi trguje na denarnem trgu. Znotraj posamezne skupine so 
kratkoro� ni vrednostni papirji lo� eni glede na vrsto kratkoro� nega vrednostnega papirja; to je : dr�avni 
vrednostni papirji, izvedeni finan� ni instrumenti, instrumenti denarnega trga in vrednostni papirji 
drugih izdajateljev.  
 
Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi v skladu s pogoji, ki jih dolo� i izdajatelj pri 
izdaji vrednostnih papirjev. Diskontirani kratkoro� ni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot tisti, 
ki prinašajo obresti. Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obrestmi v skladu s 
pogoji, ki jih dolo� i izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev. 
 
d) Dolgoro� ni vrednostni papirji 
 
Dolgoro� ni vrednostni papirji zajemajo vse nalo�be v dolgoro� ne vrednostne papirje doma� ih in tujih 
izdajateljev, katerih ro� nost je daljša od obdobja enega leta ali nimajo zapadlosti (delnice).  
 
Izkazujejo se lo� eno glede na to ali se z njimi trguje na organiziranem borznem trgu vrednostnih 
papirjev, organiziranem prostem trgu ali pa se z njimi ne trguje na organiziranih trgih. Znotraj 
posamezne skupine so dolgoro� ni vrednostni papirji lo� eni glede na vrsto papirja; to je : delnice, 
obveznice (lo� eno dr�avne obveznice, obveznice ob� in in mest, obveznice gospodarskih dru�b), drugi 
vrednostni papirji. Med drugimi vrednostnimi papirji se izkazujejo predvsem dolgoro� na potrdila o 
vlogi oziroma certificirani depoziti. 
 
Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev (borzni in prosti trg), se 
izkazujejo v  neodpla� ani nominalni vrednosti,  pomno�eni z borznim te� ajem ali te� ajem  prostega 
trga, in v skladu s pogoji, ki jih dolo� i izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se 
pripišejo tudi obresti, izra� unane v skladu s pogoji, ki jih dolo� i izdajatelj pri izdaji obveznic. V 
primeru, da so obveznice nominirane v tuji valuti, se prevrednotijo na osnovi srednjega te� aja Banke 
Slovenije na dan prevrednotenja.  
 
Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo po 
nominalni vrednosti oziroma nakupni ceni, � e je ta ni�ja. Prvi ali drugi se prištejejo obresti, izra� unane 
v skladu s pogoji, ki jih dolo� i izdajatelj pri izdaji obveznic. V primeru, da so obveznice nominirane v 
tuji valuti, se prevrednotijo na osnovi srednjega te� aja Banke Slovenije na dan prevrednotenja.  
 
Brezkuponske obveznice se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti; dnevno se obrestujejo v 
skladu s pogoji, ki jih je dolo� il izdajatelj pri izdaji obveznic. 
 
Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev. Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot delnice, s katerimi se trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev. 
 
Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po 
zadnjem dnevnem te� aju ali enotnem te� aju. Pri izkazovanju vrednosti delnic tujih izdajateljev, ki so 
nominirane v tuji valuti, se isto� asno upoštevajo pri prevrednotenju tudi srednji te� aji banke Slovenije 
na dan prevrednotenja, saj se delnice prevrednotijo tudi na njihovi osnovi.  
 
Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostih papirjev, se izkazujejo po 
knjigovodski vrednosti v  zadnjem objavljenem letnem obra� unu oziroma po nakupni ceni, � e je ta 
ni�ja.  Vsako zmanjšanje knjigovodske vrednosti delnice do nakupne vrednosti delnice se izka�e samo 
kot razlika med knjigovodsko in nakupno vrednostjo delnice na zunajbilan� nih analiti� nih kontih 
(delnica je vrednotena po nakupni vrednosti, ki je ni�ja od knjigovodske). Vsako zmanjšanje 
knjigovodske vrednosti pod nakupno vrednostjo delnice (delnica je vrednotena po knjigovodski 
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vrednosti, ki je ni�ja od nakupne vrednosti) se izka�e kot popravek vrednosti delnice (oslabitev), kar 
pomeni oblikovanje odhodka iz naslova popravka vrednosti oziroma oslabitve nalo�be. 
 
Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po borznem te� aju ali te� aju prostega trga oziroma po 
udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primerih 
skupnega ovrednotenja. 
 
Tuji vrednostni papirji se vrednotijo na osnovi zaklju� ne te� ajnice tiste borze, na kateri je bil tuji 
vrednostni papir pridobljen. Prera� un iz tuje valute v slovenske tolarje se opravi na osnovi srednjega 
te� aja Banke Slovenije na dan prera� una v doma� o valuto. 
 
e) Dani depoziti in posojila 
 
Dani depoziti in posojila zajemajo  dane kratkoro� ne depozite in kratkoro� na ter dolgoro� na posojila 
za zavarovanje te� ajnih tveganj. Vse vrste teh sredstev so lo� ene na dana posojila in depozite pravnim 
osebam v Republiki Sloveniji in pravnim osebam izven Republike Slovenije. Zanje se dnevno 
obra� unavajo obresti iz naslova nominalne obrestne mere ter spremenljive obrestne mere. V primeru 
navezave na tujo valuto (devizna klavzula, ipd.) se upošteva srednji te� aj Banke Slovenije na dan 
prevrednotenja oziroma obra� una obresti. V primeru, da je glavnica dolo� ena v tuji valuti, se prav tako 
prevrednoti na osnovi srednjega te� aja Banke Slovenije, veljavnega na dan prevrednotenja.  
 
f)   Obveznosti  
 
Dru�ba lo� eno izkazuje poslovne obveznosti in finan� ne obveznosti. Obveznosti se izkazujejo 
nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizi� nih oseb. V primeru, da so obveznosti 
izkazane v tuji valuti, se dnevno prevrednotijo na osnovi srednjega te� aja Banke Slovenije, veljavnega 
na dan obra� una.  
 
Poslovne obveznosti predstavljajo obveznosti  iz nakupa nalo�b, obveznosti do dru�be za upravljanje, 
obveznosti do drugih oseb v zvezi s stroški upravljanja sklada, obveznosti do skrbnika, obveznosti za 
obresti, obveznosti do dr�avnih in drugih institucij, obveznosti za prejete predujme in varš� ine ter 
druge obveznosti.  
 
Finan� ne obveznosti predstavljajo najeta kratkoro� na posojila in najeta kratkoro� na ter dolgoro� na 
posojila kot tehnike upravljanja s te� ajnim tveganjem. Lo� eno se izkazujejo do pravnih oseb v 
Republiki Sloveniji in izven nje.  
 
g)   Rezervacije 
 
Rezervacije zajemajo vnaprej vra� unane stroške tveganja v zvezi z nalo�bami. Na� in oblikovanja in 
� rpanja rezervacij mora biti dolo� en v prospektu vzajemnega sklada. Oblikujejo se lahko le na podlagi 
skupnega ovrednotenja ter ocene tveganja v zvezi z obveznicami in delnicami z nespremenljivimi 
dividendami. 
 
h)  � isti neiztr�eni  dobi � ki iz nalo�b   
 
� isti neiztr�eni dobi� ki pri nalo�bah predstavljajo pozitivno razliko med vsemi neiztr�enimi dobi� ki 
pri nalo�bah ter vsemi neiztr�enimi izgubami pri nalo�bah investicijskega sklada. Neiztr�eni dobi� ek 
pri nalo�bi je posledica pove� anja tr�ne vrednosti nalo�be ali pove� anja knjigovodske vrednosti 
nalo�be zaradi ocene vrednosti (skupnega ovrednotenja) posamezne dolgoro� ne oziroma kratkoro� ne 
nalo�be, ne pa obra� unanih obresti ali drugih donosov, in še ni udenarjen. Neiztr�ena izguba pri 
nalo�bi je posledica zmanjšanja tr�ne vrednosti posamezne dolgoro� ne oziroma kratkoro� ne nalo�be. 
 
Prese�ek neiztr�enih izgub pri nalo�bah nad neiztr�enimi dobi� ki pri nalo�bah se izkazuje med 
odhodki v izkazu poslovnega izida kot � ista neiztr�ena izguba pri nalo�bah. 
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Prese�ek neiztr�enih dobi� kov pri nalo�bah nad neiztr�enimi izgubami pri nalo�bah se izkazuje v 
bilanci stanja kot � isti neiztr�eni dobi� ek pri nalo�bah. 
 
� e investicijski sklad izka�e v izkazu poslovnega izida � isto neiztr�eno izgubo pri nalo�bah, se v 
naslednjem obra� unskem obdobju neiztr�eni dobi� ki oziroma neiztr�ene izgube izra� unajo glede na 
vrednost nalo�b na zadnji dan prejšnjega obra� unskega obdobja. 
 
i)   Investicijski kuponi  
 
Investicijski kuponi vklju� ujejo: 
 

·  Vpla� ane investicijske kupone, ki se izkazujejo kot zmno�ek vpla� anih investicijskih kuponov 
z njihovo povpre� no prodajno ceno, zmanjšan za vra� unani sprotni � isti dobi� ek ali pove� an 
za vra� unano sprotno � isto izgubo, brez davkov in provizij 

·  Prevrednotovalni popravek, ki izkazuje zbirni (kumulativni) u� inek prevrednotenja vseh 
postavk investicijskih kuponov 

·  Preneseni � isti dobi� ek ali preneseno � isto izgubo iz prejšnjih obra� unskih obdobij   
·  Nerazdeljeni � isti dobi� ek ali � isto izgubo obravnavanega obra� unskega obdobja od za� etka 

obra� unskega obdobja do dneva, na katerega se sestavijo ra� unovodski izkazi, zmanjšano za 
izpla� ane dividende. 

 
j)    Prihodki 
 

·  Prihodki od obresti predstavljajo obra� unane obresti od vseh terjatev in vrednostnih papirjev 
do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida; ob nakupu nalo�be, v katero so �e 
vra� unane obresti, se prika�ejo kot prihodek in v isti velikosti tudi kot odhodek. 

 
·  Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finan� nih 

nalo�b vzajemnega sklada  
 

·  Iztr�eni dobi� ki pri nalo�bah zajemajo vse pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih 
nalo�b in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan obra� unskega obdobja. V 
primeru � iste neiztr�ene izgube pri nalo�bah v prejšnjem obra� unskem obdobju se kot 
nakupna cena upoštevajo vrednosti nalo�b na zadnji dan prejšnjega obra� unskega obdobja. Za 
vrednost iztr�enih dobi� kov pri nalo�bah se zmanjša vrednost neiztr�enih dobi� kov pri  
nalo�bah. V primeru prodaje dela vrednostnih papirjev iste izdaje, kupljenih v razli� nih 
obdobjih, se neiztr�eni dobi� ek pri nalo�bi spremeni v iztr�enega v dele�u, ki je enak dele�u 
prodanih vrednostnih papirjev v vseh kupljenih vrednostnih papirjih iste izdaje ( vrednotenje 
zalog vrednostnih papirjev po povpre� nih cenah.) 

 
·  Drugi finan� ni prihodki  zajemajo predvsem pozitivne te� ajne razlike iz naslova 

prevrednotenja sredstev in obveznosti. 
 

·  Drugi prihodki zajemajo druge prihodke vzajemnega sklada, med njimi tudi morebitna 
zmanjšanja vra� unanih rezervacij in odpravo popravkov vrednosti nalo�b. 

 
k)    Odhodki  
 
V skladu z Zakonom o investicijskih skladih in dru�bah za upravljanje ( Uradni list RS št. 100/02, 
73/03, 32/04, 42/04) in v skladu s Sklepom o shemah letnih in polletnih ra� unovodskih izkazov 
investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili, analiti� nemu kontnemu na� rtu, pravilih 
vrednotenja postavk v ra� unovodskih izkazih in pravilih za izra� un � iste vrednosti sredstev 
investicijskega sklada (Uradni list RS št. 80/03, 133/03 in 137/04) je vzajemni sklad dol�an pla� evati 
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dru�bi za upravljanje upravljavsko provizijo. Provizija ne sme presegati 2% povpre� ne letne � iste 
vrednosti sredstev vzajemnega sklada in predstavlja odhodke sklada iz naslova upravljavske provizije. 
Probanka DZU, ki upravlja posebni vzajemni sklad Alfa, si dnevno obra� unava upravljavsko provizijo 
v višini 2,00% povpre� ne letne � iste vrednosti sredstev vzajemnega sklada. � ista vrednost sredstev 
vzajemnega sklada predstavlja razliko med skupnimi sredstvi sklada in obveznostmi ter rezervacijami 
sklada, izkazanimi v ra� unovodskih izkazih na obra� unski dan (bilanca stanja na obra� unski dan). 
Seštevek � istih vrednosti sredstev vzajemnega sklada po obra� unskih dneh znotraj obra� unskega 
obdobja (to je poslovno leto), deljena s številom obra� unskih dni v tem obra� unskem obdobju, 
predstavlja povpre� no  � isto vrednost sredstev tega obra� unskega obdobja oziroma poslovnega leta. 
 
Odhodek iz naslova opravljanja skrbniških storitev predstavlja provizijo skrbnika v dolo� enem 
odstotku od povpre� ne letne � iste vrednosti sredstev (posebni vzajemni sklad Alfa v letu 2004 še ni 
izkazoval teh odhodkov, saj še ni bil usklajen z ZISDU-1). 
  
� iste neiztr�ene izgube pri nalo�bah zajemajo znesek, ki je v skladu s SRS 38.14 odhodek za 
poslovanje. V primeru � iste neiztr�ne izgube pri nalo�bah v prejšnjem obra� unskem obdobju se kot 
nakupne cene upoštevajo vrednosti nalo�b na zadnji dan tega obra� unskega obdobja. 
 
Iztr�ene izgube pri nalo�bah zajemajo vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalo�b in 
njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejšnjega obra� unskega obdobja. 
 
Odhodki za oblikovanje rezervacij vklju� ujejo vnaprej vra� unane stroške tveganj v zvezi z 
obveznicami in delnicami z nespremenljivimi dividendami za oblikovane rezervacije v obravnavanem 
obra� unskem obdobju. 
 
Odhodki iz naslova popravkov vrednosti se oblikujejo pri vrednostnih papirjih, s katerimi se ne trguje 
na organiziranem trgu v primeru, ko je knjigovodska vrednost teh nalo�b ni�ja od nakupne vrednosti. 
 
Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev zajemajo stroške posredovanja pri nakupu ali 
prodaji vrednostnih papirjev (borzna provizija, provizija posrednika, provizija delozitarja). 
 
Drugi finan� ni odhodki zajemajo negativne te� ajne razlike iz naslova prevrednotenja sredstev in 
obveznosti. 
 
Drugi odhodki zajemajo druge odhodke vzajemnega sklada, med njimi tudi izredne odhodke kot 
posledico prevrednotenja investicijskih kuponov. 
 
Postavki izena� evanje prihodka za prodane investicijske kupone in izena� evanje prihodkov za 
kupljene investicijske kupone zajemata pove� anje dobi� ka pri prodaji investicijskih kuponov in 
zmanjšanje dobi� ka pri nakupu investicijskih kuponov. 
 
Vsak drugi odhodek, ki presega 5% vseh odhodkov, mora biti posebej prikazan kot posebna vrsta 
odhokov, ki presegajo 5% vseh odhodkov. 
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7.2 ZAKONSKE OMEJITVE POSAMEZNIH VRST NALO�B 
            POSEBNEGA   VZAJEMNEGA SKLADA ALFA 
 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa še v letu 2004 ni bil usklajen z dolo� bami Zakona o investicijskih skladih 
in dru�bah za upravljanje (Uradni list RS, št. 110/02,73/03,32/04,42/04 - v nadaljevanju ZISDU-1), 
ampak je pridobil dovoljenje ATVP leta 2005 (izdano s strani ATVP dne 26.januarja 2005). Ne glede 
na to je imel Posebni vzajemni sklad Alfa na dan 31.12. 2004 nalo�be usklajene z dolo� ili ZISDU-1. 
Obstaja neusklajenost  na podro� ju depozitov, saj ima Posebni vzajemni sklad Alfa �e od leta 2002 
nalo�bo v dolgoro� ni depozit pri Novi KBM d.d. (pred sprejetjem ZISDU-1), ki zapade leta 2007. 
Sprememba pogodbe brez oškodovanja premo�enja sklada ne bi bila realna (depozit predstavlja 0,76% 
vseh sredstev sklada).  
 
Zakonske omejitve 
 
Sredstva, vlo�ena v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga s strani posameznega izdajatelja 
(ZISDU-1; 68.� len / 3.odstavek, 68.� len / 6.odstavek, 69.� len /1.-5. odstavek; Pravila upravljanja 
posebnega vzajemnega sklada Alfa) : 
 

- najve�  10% vseh sredstev sklada, � e gre za tr�ne vrednostne papirje in instrumente denarnega 
trga 

- najve�  5% vseh sredstev, � e gre za netr�ne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga 
- najve�  70% vseh sredstev v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, katerih 

izdajatelj je ali zanje jam� i Republika Slovenija; a v tem primeru najmanj 6 izdaj, od katerih 
posamezna vrednost izdaje ne sme prese� i 30% vseh sredstev sklada 

- najve�  25% vseh sredstev sklada v obveznice istega izdajatelja, ki je banka v Republiki 
Sloveniji ali dr�avi � lanici OECD in je predmet posebnega javnega nadzora (povezava 
69.� len/4. odstavek) 

- � e vzajemni sklad vlaga ve�  kot 5% vseh sredstev v obveznice istega izdajatelja, vrednost teh 
nalo�b ne sme prese� i 80% vrednosti vseh sredstev sklada (omejitve ne presegamo) 

 
Sredstva, vlo�ena v depozite pri posamezni kreditni ustanovi ne smejo presegati 20% sredstev sklada 
(ZISDU-1; 68.� len/4.odstavek). 
 
Skupna vrednost nalo�b s prekora� itvijo omejitve do posameznega izdajatelja ne sme presegati 40% 
vseh sredstev sklada (ZISDU-1; 68.� len/8.odstavek); kar ne velja pod dolo� enimi pogoji za nalo�be iz 
68.� lena/9.odstavek  ZISDU-1. Ker nimamo teh prekora� itev, kar je razvidno iz posameznih 
pregledov, posebej ne prikazujemo te omejitve. 
 
Celotna izpostavljenost sklada do posamezne osebe je lahko najve�  20% vseh sredstev sklada 
(ZISDU-1; 68.� len/10.odstavek). 
 
Skupna vrednost drugih prenosljivih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga ne sme 
presegati 10% vseh sredstev sklada (ZISDU-1; 64.� len /3.odstavek). 



Posebni vzajemni sklad Alfa                                                                         Letno poro� ilo 2004 
 

 28 

 
7.3.    POJASNILA POSAMEZNIH REŠITEV IN VREDNOTENJ 
 
7.3.1. Denarna sredstva 
 
(v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Tolarska denarna sredstva na transakcijskem ra� unu sklada 33.013 96.514 
Denarna sredstva na deviznem ra� unu sklada 15.582 - 
Depoziti na vpogled oziroma odpoklic 216.000 14.000 
Skupaj denarna sredstva sklada 264.595 110.514 
 
Posebni vzajemni sklad ima denarna sredstva na  transakcijskem ra� unu, odprtem pri  Probanki d.d. 
Maribor. Hkrati ima odprte devizne ra� une pri Novi Ljubljanski banki d.d. Ljubljana. Devizna 
sredstva na dan 31.12. 2004 predstavljajo  naslednja denarna sredstva v tuji valuti : 32.605,37 EUR; 
31.362,07 USD in 6.614,60 GBP. Sredstva so bila na dan 31.12. 2004 vrednotena po srednjem te� aju 
Banke Slovenije. Med denarnimi sredstvi sklada so tudi depoziti na odpoklic oziroma vpogled v 
znesku 216.000 TSIT (126.000 TSIT ima sklad na ra� unu Abanke d.d. Ljubljana; 90.000 TSIT pa na 
ra� unu Raiffeisen Krekova banka Maribor). 
 
7.3.2. Kratkoro � ni vrednostni papirji 
 
(v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Dr�avni vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 622.612 198.252 
Dr�avni vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 319.448 429.410 
Potrdila o vlogi (izdajatelj : Nova KBM d.d. Maribor) - 150.000 
Skupaj kratkoro � ni vrednostni papirji 942.060 777.662 
 
Kratkoro� ne vrednostne papirje predstavljajo zakladne menice, ki jih izdaja Republika Slovenija. 
Enomese� ne zakladne menice  zaradi ro� nosti 28 dni niso uvrš� ene na organiziran trg in predstavljajo 
dr�avne vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu; medtem ko trimese� ne in 
šestmese� ne zakladne menice predstavljajo dr�avne vrednostne papirje, s katerimi se trguje na 
organiziranem trgu. Glavni namen vlaganja sredstev v zakladne menice je zagotavljanje likvidnostne 
rezerve sklada. Na 31.12. 2004 je imel sklad v portfelju naslednje zakladne menice : enomese� ne 
zakladne menice 188. in 191.avkcije (EZM188, EZM191); trimese� ne zakladne menice 78.,79. in 
80.avkcije (TZM78,TZM79;TZM80) in šestmese� ne zakladne menice 31.in 32.avkcije 
(SZM31,SZM32).  
 
7.3.3. Dolgoro� ni vrednostni papirji 
 
(v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Dr�avni vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org.borznem trgu 1.318.313 655.835 
Nalo�be v delnice doma� ih izdajateljev organiziranega borznega trga 4.963.008 3.676.357 
Nalo�be v obveznice doma� ih izdajateljev organiziranega borznega trga 2.160.008 1.718.803 
Nalo�be v delnice doma� ih izdajateljev organiziranega prostega trga 2.057.152 1.933.075 
Nalo�be v obveznice doma� ih izdajateljev organiziranega prostega trga 1.466.092 781.618 
Nalo�be v delnice doma� ih izdajateljev, s katerimi se ne trguje na org.trgu 18.409 18.409 
Nalo�be v obveznice doma� ih izdajateljev, s katerimi se ne trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev 218.081 367.141 
Nalo�be v druge prenosljive vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev 1.016.967 150.000 
Skupaj vrednostni papirji doma� ih izdajateljev 13.218.030 9.301.239 
Nalo�be v delnice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na borznem trgu 1.551.378 801.080 
Skupaj vrednostni papirji tujih izdajateljev 1.551.378 801.080 

Skupaj dolgoro� ni vrednostni papirji 14.769.408 10.102.319 
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a) Pregled  dolgoro� nih vrednostnih papirjev po kvaliteti (z vidika trg a, na katerem se 
trguje z dolgoro� nimi vrednostnimi papirji 

 
Postavka (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 

Vrednostni papirji doma� ih izdajateljev 13.218.030 9.301.239 

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu 8.441.329 6.050.995 

KRKG  - Krka Novo mesto 1.107.058 683.870 
CHZG  - Comet Zre� e 3.065 498.969 
PILR  - Pivovarna Laško - 15.841 
MER  -  Merkur Kranj 916.874 290.475 
DRPG  - Droga Portoro� - 283.166 
IEKG  -  Intereuropa Koper 350.573 253.646 
MELR  -  Mercator Ljubljana 659.584 554.298 
DELR  - Delo � ZP Ljubljana 183.412 175.291 
PETG  - Petrol Ljubljana 974.577 235.791 
ETOG  -  Etol Ljubljana 249.744 356.050 
SAVA  - Sava Kranj 27.259 17.146 
SALR – Salus Ljubljana 99.149 96.925 
DPRG – Delo Prodaja Ljubljana 63.446 58.943 
ZTOG -  �ito Ljubljana 328.266  155.946 

Skupaj delnice doma� ih izdajateljev - organiziran  borzni trg 4.963.008 3.676.357 
RS38 – obveznica Republike Slovenije 38.izdaje 222.548 210.762 
RS27 – obveznica Republike Slovenije 27.izdaje 136.587 136.887 
RS33 -  obveznica Republike Slovenije 33.izdaje 401.385 130.457 
RS13E – obveznica Republike Slovenije 13.izdaje - 99.524 
RS32 – obveznica Republike Slovenije 32.izdaje 79.340 78.205 
RS22 – obveznica Republike Slovenije 22.izdaja 895 - 
RS25 – obveznica Republike Slovenije 25.izdaja 1.032 - 
RS50 – obveznica Republike Slovenije 50.izdaja 27.595 - 
RS17 – obveznica Republike Slovenije 17.izdaja 177.251 - 
RS55 – obveznica Republike Slovenije 55.izdaja 108.118 - 
RS57 – Obveznica Republike Slovenije 57.izdaja 163.562 - 

Skupaj dr�avne obveznice – organiziran  borzni trg 1.318.313 655.835 
NLB10 – obveznica NLB Ljubljana 10.izdaje 493.778 491.135 
AB05 – obveznica Abanke Vipa Ljubljana 5.izdaja 300.980 296.839 
NLB11  - obveznica NLB Ljubljana 11.izdaja 218.934 209.481 
AB06  - obeznica Abanke Vipa Ljubljana 6.izdaje 204.981 202.341 
NI01  - obveznica NFD Investicijsko svetovanje Ljubljana 1.izdaja 175.478 173.473 
NLB9 – obveznica NLB Ljubljana 9.izdaje 103.955 104.954 
AB07 -  obveznica Abanke Vipa 7.izdaje 66.180 64.691 
BTCE1 – obveznica BTC Ljubljana 1.izdaje 39.913 62.228 
BCE7 – obveznica Banke Celje 7.izdaje 54.782 54.083 
AB04 – obveznica Abanke Vipa Ljubljana 4.izdaje 32.952 33.970 
SKB4A  obveznica SKB Ljubljana 4.izdaje 117.025 20.343 
NLB12 – obveznica NLB Ljubljana 12.izdaje 101.004 - 
BCE8 – obveznica Banke Celje 8.izdaje 250.046 - 
SSR1E – obveznica Stanovanjskega sklada Slovenije 1.izdaja - 5.265 
Skupaj obveznice gospodarskih dru�b doma� ih izdajateljev – borzni trg 2.160.008 1.718.803 
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Postavka (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem prostem  trgu 3.523.244 2.714.693 

HDOG - Helios Dom�ale 634.923 741.557 
JTKG  -  Juteks �alec 791.743 502.394 
SKDR  - KD Group Ljubljana 1.276 149.400 
SELR  - Saturnus Ljubljana - 146.752 
GGBG - Gozdno gospodarstvo Bled  138.838 92.851 
COMG  - Color Medvode - 65.311 
VHLG  - Hidrotehnik Ljubljana 36.739 47.906 
AKMG  - Agrokombinat Maribor 39.592 44.277 
PDKR  - KD Nalo�be Finan� na dru�ba Ljubljana - 32.785 
KDHR – KD Holding Ljubljana 32.578 - 
KDHP  - KD Holding Finan� na dru�ba  Ljubljana – prednostne delnice 102.065 29.438 
ZVHR  - Zvon Ena Holding Maribor 203.023 27.521 
FRAG  - Fructal Ajdovš� ina 59.484 26.389 
SLLG  - Slovenijales Ljubljana 13.185 15.536 
GSBG  - GEA Slovenska Bistrica 3.706 5.075 
SVMG -  Svila Maribor - 3.599 
POPG  - Plama Pur Podgrad - 2.284 

Skupaj delnice doma� ih izdajateljev – prosti trg 2.057.152 1.933.075 
SOS2E – obveznica Slovenskega odškodninskega sklada 2.izdaje  570.111 562.421 
KD01E -  obveznica KD Investment Ljubljana 1.izdaja 139.278 139.989 
NLB7  - obveznica NLB Ljubljana 7.izdaja 53.596 52.696 
PBS2 – obveznica PBS Ljubljana 2.izdaja 26.504 26.512 
AB08 – obveznica Abanke Vipa Ljubljana 8.izdaje 157.626 - 
AB09 – obveznica Abanke Vipa Ljubljana 9.izdaje 155.727 - 
ZT01 – obveznica Zavarovalnice Triglav 1.izdaja (v 2003 na neorg.trgu) 363.250 - 

Skupaj obveznice gospodarskih dru�b – prosti trg 1.466.092  781.618 

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu  1.253.457 535.551 

PSTG   -  Paloma Sladkogorska Sladki vrh 16.145 16.145 
BKP  -  Banka Koper (pred letom 2003 na borznem trgu) 2.265 2.265 
HBR -  Hipotekarna banka Bre�ice (v ste� aju) - - 

Skupaj delnice doma� ih izdajateljev – izven organiziranega trga 18.410 18.410 
ZT01 – obveznica Zavarovalnice Triglav 1.izdaja (v letu 2003 na neorg.trgu) - 356.463 
DZS1 – obveznica DZS Ljubljana 1.izdaja 10.815 10.678 
FB08 – obveznica Factor banke 8.izdaje 92.027 - 
AB10 – obveznica Abanke Vipa Ljubljana 10.izdaje 84.880 -- 
PBS6 – obveznica PBS Ljubljana 6.izdaje 30.359 - 

Skupaj obveznice gospodarskih dru�b – izven organiziranega trga 218.081 367.141 

CD040310-CD040312 - NLB Ljubljana  -  potrdila o vlogi   - 150.000 

CD 517-131/2000  - Nova KBM Maribor – potrdilo o vlogi 53.959 - 

CD 517-158/2001  - Nova KBM Maribor – potrdilo o vlogi 54.894 - 

CD 517-159/2001  - Nova KBM Maribor – potrdilo o vlogi 54.894 - 

CD 344/02 – SKB Ljubjana – potrdilo o vlogi 53.780 - 

CD – DH – Delavska hranilnica Ljubljana (4 kom) 200.000 - 

CD 18/04 DVP – De�elna banka Ljubljana – potrdilo o vlogi 50.000 - 

CD 19/04 DVP – De�elna banka Ljubljana – potrdilo o vlogi 50.000 - 

CD 20/04 DVP – De�elna banka Ljubljana – potrdilo o vlogi 50.000 - 

CD 21/04 DVP – De�elna banka Ljubljana – potrdilo o vlogi 50.000 - 
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Postavka (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 

CD 2004/1 – Abanka Vipa Ljubljana – potrdilo o vlogi 199.640 - 

CD 2004/2 – Abanka Vipa Ljubljana – potrdilo o vlogi 199.800 - 

Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji – izven organiziranega trga 1.016.967 150.000 

   

Vrednostni papirji tujih izdajateljev 1.551.378 801.080 

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. borznem trgu, tuji trg 1.551.378 801.080 

ADS GR  -  Adidas Salomon AG Nem� ija    56.939 42.746 

CQB US  -  Chiquita Brands INTL  ZDA 95.119 51.197 

DTE GR  -  Deutsche Telekom AG-REG Nem� ija 77.839 66.970 

EOA GR  -  E.ON AG Nem� ija 80.386 51.434 

GFK GR  -  GFK AG Nem� ija 88.193 57.490 

NOA3 GR  -  Nokia Group Finska - 36.034 

NRK LN  -  Northern Rock PLC Velika Britanija  53.051 48.118 

PBR US  -  Petroleo Brasileiro S.A.-ADR Brazilija 52.899 19.267 

PBR/A US  -  Petroleo Brasileiro S.A.-ADR Brazilija 65.435 29.182 

PLVD LI  -  Pliva Zagreb Hrvaška  92.174 127.247 

PUM GR  -  Puma AG Nem� ija 39.285 26.841 

RWE GR  -  RWE AG Nem� ija 80.012 51.975 

TRB LN  -  Tribal Group PLC Velika Britanija 24.360 27.741 

UG FP  -  Peugeot Citroen Francija 127.219 74.888 

VOD GR  -  Vodafone Group PLC Velika Britanija - 57.644 

VOD LN  -  Vodafone Group PLC Velika Britanija 33.393 32.306 

ITR IM – Italcementi SPA Italija 70.703 - 

NRD US – Noranda Inc Kanada 79.595 - 

RIO US – Cia Vale Do Rio Doce  40.843 - 

RIO/P US – Cia Vale Do Rio Doce  26.481 - 

AAR GY – ABN Amro Holding NV Nem� ija 51.372 - 

CON GY – Continental Ag  Nem� ija 76.182 - 

HPQ US – Hewlett-Packard Company  ZDA 42.826 - 

BMW GY – BMW AG Nem� ija 43.777 - 

MEO GY – Metro Ag Nem� ija 52.419 - 

SDF GY – K+S Ag Nem� ija 55.306 - 

KPN NA – Koninklijke KPN NV 45.570 - 

Skupaj delnice tujih izdajateljev – organiziran borzni trg, tuji trg 1.551.378 801.080 

   
Skupaj dolgoro� ni vrednostni papirji doma� ih in tujih izdajateljev z 
organiziranega trga, tujega trga in vrednostni papirji, s katerimi se ne 
trguje na organiziranem trgu 

14.769.408 10.102.319 

   
 
Na dan 31.12. 2004 znašajo nalo�be v dolgoro� ne vrednostne papirje 91,4 % vseh sredstev sklada. 
Nalo�be v dolgoro� ne vrednostne papirje doma� ih izdajateljev predstavljajo 89,5% vseh dolgoro� nih 
vrednostnih papirjev, v dolgoro� ne vrednostne papirje tujih izdajateljev pa 10,5%. Dele� dolgoro� nih 
vrednostnih papirjev doma� ih izdajateljev v vseh sredstvih sklada je 81,8%, tujih pa 9,6%. Posebni 
vzajemni sklad nima na dan 31.december 2004 zastavljenih vrednostnih papirjev. 
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7.3.4. Kratkoro � no in dolgoro� no dana posojila in depoziti 
 
(v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Kratkoro� ni depoziti pravnim osebam s sede�em v Republiki Sloveniji  - - 
Dolgoro� ni depoziti pravnim osebam s sede�em v Republiki Sloveniji 123.764 110.935 
Skupaj  kratkoro � no in dolgoro� no dana posojila in depoziti 123.764 110.935 
 
Kratkoro� ne depozite na odpoklic oziroma vpogled izkazuje sklad med denarnimi sredstvi. 
 
Dolgoro� ni depoziti izhajajo iz leta 2002 (podpis pogodbe pred ZISDU-1) in predstavljajo dolgoro� na 
depozita pri Novi KBM Maribor, ki zapadeta leta 2007.  
 
 
7.3.5. Poslovne terjatve 
 
(v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Terjatve za prodane oziroma zapadle nalo�be do pravnih oseb 8.374 4.526 
Terjatve za prodane oziroma zapadle nalo�be do BPH 32.286 556 
Terjatve za prodane iziroma zapadle  nalo�be skupaj 40.660 5.082 
Terjatve iz naslova obresti zapadlih kuponov obveznic 5.656 - 
Terjatve iz naslova obresti za potrdila o vlogi 7.040 30.113 
Terjatve iz naslova obresti za dana posojila in depozite 1.293 7.035 
Terjatve za obresti in dividende 13.989 37.148 
Terjatve do dr�avnih in drugih institucij 732 2.253 
Skupaj  poslovne terjatve 55.381 44.483 
 
Kratkoro� ne terjatve za prodane oziroma zapadle nalo�be v višini 40.660 TSIT izhajajo iz terjatev do 
Probanke Maribor iz naslova prodaje vrednostnih papirjev (11.244 TSIT) in Ilirike Borzno 
posredniške hiše Ljubljana iz naslova prodaje vrednostnih papirjev (21.042 TSIT). Terjatev v višini 
8.374 TSIT se nanaša na BTC Ljubljana iz naslova zapadanja kupona obveznice.  
 
Kratkoro� ne terjatve iz naslova obresti v višini 13.989 TSIT izhajajo iz  terjatev do Republike 
Slovenije iz naslova zapadanja kupona obveznice RS33 (5.656 TSIT),  terjatev  iz potrdil o vlogi  v 
višini 7.040 TSIT (Abanka Vipa Ljubljana 1.882 TSIT;Nove KBM Maribor 935 TSIT; Delavske 
hranilnice 1.902 TSIT; SKB Ljubljana 905 TSIT; De�elna banka Slovenije Ljubljana pa 1.416 TSIT ) 
in  terjatev iz naslova obresti za dana posojila in depozite v višini 1.293 TSIT ( nanašajo se na  
dolgoro� ne depozite, vezane pri Novi KBM Maribor – 1.108 TSIT;  v višini  185 TSIT pa na depozite 
na odpoklic pri Abanki Vipa Ljubljana in Raiffeisen Krekovi banki Maribor. 
 
Terjatve do dr�avnih in drugih institucij predstavljajo pla� ano posebno 25 % akontacijo davka od 
dobi� ka, ki jo je ob nakazilu dividende Posebnemu vzajemnemu skladu Alfa pla� ala dru�ba  Delo 
Prodaja Ljubljana. 
 
7.3.6. Aktivne � asovne razmejitve 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa na dan 31.december 2004 ne izkazuje aktivnih � asovnih razmejitev in ni 
imel v letu 2004 oblikovanih aktivnih � asovnih razmejitev. 
 
 
Vrednost vseh sredstev Posebnega vzajemnega sklada Alfa na dan 31.12.2004 znaša 16.155.208 
TSIT. Sklad na dan 31.december 2004 nima zunajbilan� nih sredstev. 
 
 
 



Posebni vzajemni sklad Alfa                                                                         Letno poro� ilo 2004 
 

 33 

7.3.7. Poslovne  obveznosti 
 
Na dan 31.12.2004 je sklad izkazoval poslovne obveznosti v višini 61.435 TSIT. 
 
(v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Obveznosti za vpla� ana in še nekonvertirana sredstva investitorjev 30.513 - 
Obveznosti do dru�be za upravljanje za upravljavsko provizijo 29.318 18.457 
Obveznosti  iz naslova provizije vpla� il/izpla� il enot premo�enja  265 659 
Skupaj obveznosti do dru�be za upravljanje  29.583 19.116 
Druge obveznosti 1.339 - 
Skupaj  poslovne obveznosti 61.435 19.116 
 
Obveznosti do dru�be za upravljanje  znašajo skupaj 29.583 TSIT in se nanašajo v znesku 29.318 
TSIT na provizijo iz naslova upravljanja investicijskega sklada, ki predstavlja 2 %  od � VS; v znesku 
265 TSIT pa na provizijo iz naslova vpla� anih investicijskih  kuponov, ki predstavlja  3 % od 
vrednosti enote premo�enja (VEP). 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa na dan 31.12. 2004 ne izkazuje finan� nih obveznosti. 
 
 
7.3.8. � isti neiztr�eni dobi � ki pri nalo�bah 
 
� isti neiztr�eni dobi� ki pri nalo�bah predstavljajo razliko med neiztr�enimi dobi� ki in neiztr�enimi 
izgubami pri nalo�bah. Struktura neiztr�enih dobi� kov in izgub iz nalo�b je ravidna iz spodnje tabele. 
 
Postavka ( v tiso�  tolarjih)   2004 2003 
Neiztr�eni dobi � ki pri nalo�bah – doma� i  borzni trg : 1.772.070 1.004.778 
Neiztr�eni dobi� ki dr�avnih vrednostnih papirjev  (dr�avne obveznice) 41.504 13.833 
Neiztr�eni dobi� ki doma� ih delnic  1.680.665 948.471 
Neiztr�eni  dobi� ki doma� ih obveznic gospodarskih dru�b 49.901 42.474 

Neiztr�eni dobi � ki pri nalo�bah – doma� i prosti trg : 800.763 521.064 
Neiztr�eni dobi� ki doma� ih delnic  699.168 443.504 
Neiztr�eni dobi� ki doma� ih gospodarskih obveznic  101.595 77.560 
Neiztr�eni dobi � ki tujih vrednostnih papirjev 279.505 35.804 
Neiztr�eni dobi� ki delnic tujih izdajateljev 279.505 35.804 

Neiztr�eni dobi � ki pri nalo�bah – skupaj  vse nalo�be 2.852.338 1.561.646 

Neiztr�ene izgube pri nalo�bah – doma� i  borzni trg : (4.157) (4.389) 
Neiztr�ene izgube dr�avnih vrednostnih papirjev (dr�avne obveznice) (25) (485) 
Neiztr�ene izgube  doma� ih delnic  (159) - 
Neiztr�ene izgube doma� ih obveznic gospodarskih dru�b (3.973) (3.904) 
Neiztr�ene izgube  pri nalo�bah – doma� i prosti trg : (34.863) (3.373) 
Neiztr�ene izgube doma� ih delnic  (32.371) (3.373) 
Neiztr�ene izgube doma� ih gospodarskih obveznic (2.492) - 
Neiztr�ene izgube tujih vrednostnih papirjev (47.926) (4.573) 
Neiztr�ene izgube delnic tujih izdajateljev  (47.926) (4.573) 
Neiztr�ene izgube drugih vrednostnih papirjev (698) - 

Neiztr�ene izgube pri nalo�bah – skupaj vse nalo�be (87.644) (12.335) 

� isti neiztr�eni dobi � ek iz nalo�b (razlika med neiztr�enimi dobi � ki iz 
nalo�b in neiztr�enimi izgubami iz nalo�b sklada 2.764.694 1.549.311 
 
  
7.3.9. Rezervacije 
 
Sklad v letu 2004 ni oblikoval,  zato na dan 31.12. 2004  v svojih ra� unovodskih izkazih ne izkazuje 
rezervacij. 
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7.3.10. Pasivne � asovne razmejitve 
 
Sklad v letu 2004 ni oblikoval pasivnih � asovnih razmejitev, zato na dan 31.12. 2004 v svojih 
ra� unovodskih izkazih ne izkazuje  pasivnih � asovnih razmejitev. 
 
7.3.11. Investicijski kuponi 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa izkazuje na dan 31.12.2004 slede� e sestavine kapitala (v TSIT) : 
                                                                                                               
Postavka kapitala ( v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Vpla� ani investicijski kuponi 3.177.429 2.575.451 
Preneseni � isti dobi� ek prejšnjih obra� unskih obdobij 6.948.660 4.497.165 
Nerazdeljeni � isti dobi� ek obra� unskega obdobja 3.155.568 2.451.495 
Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov 47.422 53.375 
Skupaj investicijski kuponi (kapital) 13.329.079 9.577.486 
 
a)   Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov  : 
                                                                                                                            
Postavka  (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Prevrednotovalni  popravek vpla� anih investicijskih kuponov 47.422 53.374 
Prevrednotovalni popravek prenesenega dobi� ka 38.344 38.344 
Prevrednotovalni popravek prenesene izgube 0 0 
Skupaj prevrednotovalni popravek kapitala 85.766 91.718 
 
Prevrednotovalni popravek vpla� anih investicijskih kuponov se je v primerjavi s preteklim letom 
zmanjšal za 5.956 TSIT zaradi sorazmernega zmanjšanja prevrednotovalnega popravka pri izpla� ilih 
investicijskih kuponov. Ostale postavke prevrednotovalnih popravkov so se iz preteklega leta pripisale 
k tistim osnovnim postavkam, katerim po vsebini pripadajo in so izkazane v okviru prenesene � iste 
izgube in prenesenega � istega dobi� ka. 
 
b)   Preneseni � isti dobi� ek prejšnjih obdobij 
 
Skupni preneseni � isti dobi� ek prejšnjih obra� unskih obdobij znaša tako 6.910.316 TSIT; skupaj s 
prevrednotovalnim popravkom � istega dobi� ka (ta znaša 38.344 TSIT) pa 6.948.660 TSIT.  
 
c)    Nerazdeljeni � isti dobi� ek obra� unskega obdobja 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa je v letu 2004 izkazal 3.155.568 TSIT nerazdeljenega � istega dobi� ka 
obra� unskega obdobja (1.005.359 TSIT predstavlja � isti dobi� ek obra� unskega obdobja kot razlika 
med prihodki in odhodki, izra�enimi v izkazu poslovnega izida za leto 2004; 2.150.209 TSIT je razlika 
med vra� unanim dobi� kom v ceni prodanega in v ceni izpla� anega investicijskega kupona). 
 
 
7.3.12. Prihodki 
 
a)   Prihodki od obresti 
 
Postavka (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Prihodki od obresti dolgoro� nih vrednostnih papirjev 341.369 309.519 
Prihodki od obresti kratkoro� nih vrednostnih papirjev 54.409 58.883 
Prihodki od obresti iz posojil in depozitov 13.774 15.834 
Skupaj 409.552 384.236 
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Prihodki od obresti dolgoro� nih vrednostnih papirjev se v glavnem nanašajo na obveznice, ki jih je 
imel Posebni  vzajemni sklad Alfa v svojem portfelju; manjši del izhajajo iz potrdil o vlogah. Najve� je 
vrednosti odpadejo na slede� e vrednostne papirje: obveznica Slovenskega odškodninskega sklada 
38.109 TSIT; obveznica NLB Ljubjana 10.izdaja 31.686 TSIT; obveznica Zvarovalnice Triglav 
1.izdaje 22.923 TSIT; obveznica Republike Slovenije 33.izdaja 21.803 TSIT in obveznica Abanke 
Vipa Ljubljana 5.izdaja 21.017 TSIT.  
                                                                                                                                  
Prihodki od obresti kratkoro� nih vrednostnih papirjev v višini 54.409 TSIT se nanašajo na obresti iz 
zakladnih menic (46.159 TSIT) in kratkoro� nih potrdil o vlogi Nove KBM Maribor (8.250 TSIT). 
Prihodki od obresti iz posojil in depozitov  v višini 13.774 TSIT izhajajo iz dolgoro� nih depozitov pri 
Novi KBM Maribor v višini 7.501 TSIT, depozitov na vpogled pri Raiffeisen Krekovi banki Maribor 
in Abanki Vipa Ljubljana (6.007 TSIT) in avista obresti na osnovi ra� una pri Probanki Maribor (266 
TSIT).  
 
b)  Prihodki iz dividend 
 
Prihodke iz dividend v višini 140.829 TSIT predstavljajo prejete dividende od dru�b, katerih delnice je 
imel Posebni vzajemni sklad Alfa v svojem portfelju. Dividende delnic doma� ih izdajateljev v višini 
114.635 TSIT predstavljajo 81,4% vseh prihodkov od dividend; dividende delnic tujih izdajateljev v 
višini 26.194 TSIT pa 18,6% vseh prihodkov iz dividend. Najve� je zneske  je sklad  prejel od 
naslednjih dru�b: med doma� imi podjetji  Merkur Naklo (17.016 TSIT), Krka Novo mesto (15.725 
TSIT), Intereuropa Koper (11.306 TSIT), Juteks �alec (10.663 TSIT); Helios Dom�ale (9.089 TSIT); 
med tujimi izdajatelji pa Pliva Hrvaška (4.022 TSIT) in Citroen – Peugeot Francija (2.730 TSIT). 
 
V letu 2003 so znašali prihodki iz dividend 90.004 TSIT. 
 
c)   Iztr�eni  dobi � ki iz nalo�b 
 
V letu 2004 je Posebni vzajemni sklad Alfa realiziral  iztr�ene dobi� ke iz nalo�b v vrednosti  807.052 
TSIT,  kar je za 195,2% ve�  kot v enakem obdobju lanskega leta. Struktura iztr�enih dobi� kov je 
razvidna iz spodnje preglednice. 
 
Postavka  (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Iztr�eni dobi� ki dr�avnih vrednostnih papirjev  19 23.222 
Iztr�eni dobi� ki doma� ih delnic  -  borzna kotacija 373.691 93.986 
Iztr�eni dobi� ki doma� ih obveznic -  borzna kotacija 336 6.018 
Iztr�eni dobi� ki doma� ih delnic - prosti trg  421.779 107.371 
Iztr�eni dobi� ki doma� ih obveznic - prosti trg  2.629 895 
Drugi iztr�eni dobi� ki 3.929 41.892 
Iztr�eni dobi� ki iz tujih delnic – borzni trg; tuji trg 4.669 - 
Skupaj iztr�eni dobi � ki iz nalo�b 807.052 273.384 
 
Najve� ji iztr�eni dobi� ki iz nalo�b so bili realizirani pri prodaji delnic Helios Dom�ale (233.412 
TSIT), Comet Zre� e (164.541 TSIT), Droga Portoro� (128.253 TSIT), Etol Celje (65.606 TSIT), Color 
Medvode (64.927 TSIT) in KD Group Ljubljana (48.958 TSIT). 
 
d)  Drugi finan� ni prihodki 
 
Postavka (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Prihodki od pozitivnih te� ajnih razlik 11.355 2.461 
Drugi prihodki od financiranja (razen dividend) 12.232 - 
Drugi prihodki od financiranja (zakladne menice) 1.083 388 
Skupaj drugi finan� ni prihodki 24.670 2.849 
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Drugi prihodki od financiranja (razen dividend) se nanašajo na pridobitev dodatnih delnic z vidika 
dokapitalizacije (GFK AG Nem� ija, Saturnus Embala�a). 
 
d) Drugi prihodki 
 
Drugi prihodki v višini 175 TSIT (v letu 2003 so znašali 71 TSIT) se nanašajo na prihodke iz preteklih 
let in  prihodke, ki  izhajajo iz  uskladitev stanj  nalo�b, predvsem obveznic. 
 
 
7.3.13. Odhodki 
 
Odhodki so v letu 2004 znašali  376.919 TSIT.  
 
a)   Odhodki  za upravljavsko provizijo  
 
Odhodki v zvezi z dru�bo za upravljanje predstavljajo odhodke iz naslova provizije za upravljanje, ki 
si jo obra� unava Probanka DZU od povpre� ne letne � iste vrednosti sredstev sklada v višini 2%, kar je 
v letu 2004 znašalo 285.393 TSIT. V letu 2003 so bili ti odhodki 179.505 TSIT in so prav tako 
predstavljali 2% povpre� ne letne � iste vrednosti sredstev sklada. 
 
b)   Iztr�ene izgube iz nalo�b  
 
Postavka (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
Iztr�ene izgube dr�avnih vrednostnih papirjev  1.244 4.571 
Iztr�ene  izgube doma� ih delnic  - borzni trg 13 3.361 
Iztr�ene izgube doma� ih obveznic  -  borzni trg 2.008 3.635 
Iztr�ene izgube doma� ih delnic – prosti trg 1.271 - 
Druge iztr�ene izgube 187 93 
Iztr�ene izgube tujih delnic – borzni  trg; tuji trg 13.149 - 
Skupaj iztr�ene izgube iz nalo�b 17.872 11.660 
 
 
c)   Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev 
 
Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev so v letu 2004 znašali 3.462 TSIT (v letu 2003 
so bili ti odhodki 6.720 TSIT). 
 
d)  Stroški nadzora Agencije za trg vrednostnih papirjev 
 
Stroške nadzora Agencije za trg vrednostnih papirjev je v letu 2004 za Posebni vzajemni sklad  
pokrivala Probanka DZU. 
 
e)  Odhodki za popravke vrednosti nalo�b 
 
Odhodki za popravke vrednosti nalo�b zaradi oslabitve v višini 8.285 TSIT se v celoti  nanašajo na  
potrdila o vlogi (v letu 2003 so ti odhodki znašali 181 TSIT). 
 
f)  Odhodki, ki predstavljajo ve�  kot 5% vseh odhodkov 
 
Odhodki, ki predstavljajo ve�  kot 5% vseh odhodkov, se v celoti nanašajo na odhodke za obresti 
dolgoro� nih vrednostnih papirjev v višini 16.674 TSIT in negativne te� ajne razlike v višini 43.696 
TSIT. Odhodki za obresti predstavljajo obresti,  ki jih vsebuje posamezen apoen obveznice v trenutku 
nakupa obveznice oziroma �e nate� ene obresti obveznice. Te obresti se v enakem znesku isto� asno 
javljajo v prihodkih od obresti dolgoro� nih vrednostnih papirjev, kar pomeni, da je saldo med prihodki 
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in odhodki od obresti v trenutku nakupa obveznice enak ni� . Negativne te� ajne razlike izhajajo iz 
prevrednotenja tujih delnic (gre za negativno razliko med te� ajema tuje valute, v kateri je delnica 
nominirana, v � asu nakupa in v � asu vrednotenja), deviznih sredstev ter terjatev in obveznosti, ki so 
dolo� ene v tuji valuti.  
 
 
g)  Drugi odhodki 
   
Drugi odhodki  v višini 1.537 TSIT se nanašajo na odhodke iz prejšnjih obdobij (v letu 2003 so znašali 
ti odhodki 515 TSIT). 
 
 
7.3.14. � isti dobi� ek 
 
Postavka (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
� isti dobi� ek obra� unskega obdobja 1.005.359 507.136 
Vra� unani dobi� ek (vra� unana izguba) v ceni prodanega kupona 3.588.583 2.549.316 
Vra� unani dobi� ek (vra� unana izguba) v ceni izpla� anega kupona (1.438.374) (604.957) 
Skupaj  nerazdeljen � isti dobi� ek obra� unskega obdobja 3.155.568 2.451.495 
 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa   je poslovno leto zaklju� il z dobi� kom v višini 1.005.359 TSIT. Dobi� ek 
za razdelitev  znaša skupaj z vra� unanim dobi� kom v ceni vpla� anega investicijskega kupona 
(3.588.583 TSIT) in vra� unanim  dobi� kom v ceni izpla� anega investicijskega kupona (1.438.374 
TSIT)   3.155.568 TSIT. 
 
 
a)   � isti dobi� ek obra� unskega obdobja na investicijski kupon 
 
� isti dobi� ek obra� unskega obdobja na investicijski kupon predstavlja : 
 
Postavka (v tiso�  tolarjih) 2004 2003 
� isti dobi� ek obra� unskega obdobja 1.005.359 507.136 
Število investicijskih kuponov na zadnji dan v letu, 31.decembra 1.429.400,1528 1.165.215,4269 
� isti dobi� ek obra� unskega obdobja na investicijski kupon v SIT 703,34 SIT 435,23 SIT 
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8. STRUKTURA NALO�B IN IZKAZ PREMO�ENJA  
 
8.1.    PREGLED VSEH SREDSTEV SKLADA NA DAN 31.12. 2004  
 
a) Pregled vseh sredstev po vrednosti in v odstotku v primerjavi z vsemi sredstvi  

 

SREDSTVA  (v tiso�  tolarjih) 
STANJE 

31.12.2004  

Dele� v 
vseh 

sredstvih  
% 

DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA 264.595 1,6% 
Denarna sredstva 264.595 1,6% 
Druga dodatna likvidna sredstva - 0,0% 
DEPOZITI 123.764 0,8% 
Depoziti pri bankah v RS 123.764 0,8% 
Depoziti pri kreditnih ustanovah izven RS - 0,0% 

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENAR. TRGA (ORG.TRG ) 14.138.563 87,5% 
Vrednostni papirji izdajateljev iz RS 11.964.573 74,1% 
Delnice 7.020.160 43,5% 
Obveznice 4.944.413 30,6% 
Drugi vrednostni papirji - 0,0% 
Vrednostni papirji izdajateljev izven RS 1.551.378 9,6% 
Delnice 1.551.378 9,6% 
Obveznice - 0,0% 
Drugi vrednostni papirji - 0,0% 
Instrumenti denarnega trga 622.612 3,9% 
Instrumenti denarnega trga izdajateljev v RS 622.612 3,9% 
Instrumenti denarnega trga izdajateljev izven RS - 0,0% 

ENOTE PREMO�ENJA / DELNICE INVESTICIJSKEGA SKLADA - 0,0% 
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo - 0,0% 
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sede�em v RS - 0,0% 
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sede�em izven RS - 0,0% 
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo - 0,0% 
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sede�em v RS - 0,0% 
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sede�em izven RS - 0,0% 
IZVEDENI FINAN � NI INSTRUMENTI - 0,0% 
Za namene zavarovanja pred tveganji - 0,0% 
Za namene zavarovanja pred tveganji izdajateljev v RS - 0,0% 
Za namene zavarovanja pred tveganji izdajateljev izven RS - 0,0% 
Nalo�be v izvedene finan� ne instrumente - 0,0% 
Nalo�be v izvedene finan� ne instrumente izdajateljev v RS - 0,0% 
Nalo�be v izvedene finan� ne instrumente izdajateljev izven RS - 0,0% 
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA (DENARNI TRG) 319.448 2,0% 
Instrumenti denarnega trga izdajateljev v RS 319.448 2,0% 
Instrumenti denarnega trga izdajateljev izven RS - 0,0% 

DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI 
DENARNEGA TRGA 1.253.457 7,8% 
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denar. trga izdajateljev v RS 1.253.457 7,8% 

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti den. trga izdajateljev izven RS - 0,0% 

POSOJILA ZA ZAVAROVANJE NAJETIH POSOJIL KOT TEHNIK 
UPRAVLJANJA TE � AJNIH TVEGANJ - 0,0% 

TERJATVE 55.381 0,3% 

SKUPAJ VSA SREDSTVA SKLADA 16.155.208 100,0% 
 



Posebni vzajemni sklad Alfa                                                                         Letno poro� ilo 2004 
 

 39 

 
b)    Pregled vseh sredstev sklada glede na zakonske omejitve posameznih vrst nalo�b 
 
Omejitev nalo�b v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja  - 
ZISDU-1;  68.� len (3. odstavek); 69.� len (1.,2.,3.,4., in 5.odstavek) in Pravila upravljanja PVS Alfa 
 

Izdajatelj 
Sede� 
izdajatelja Dr�ava  

Tr�ni / 
netr�ni  

Neto vrednost 
v SIT Omejitev Prosto 

   tr�ni 918,446,540 10% 4.3% 
   netr�ni 484,320,288 5% 2.0% 
ABANKA VIPA LJUBLJANA LJUBLJANA SLO skupaj 1,402,766,829 10% 1.3% 
ABN AMRO HOLDING NV  AMSTERDAM NDL tr�ni 51,372,130 10% 9.7% 
ADIDAS - SALOMON AG Herzogenaurach D tr�ni 56,938,962 10% 9.6% 
AGROKOMBINAT MARIBOR MARIBOR SLO tr�ni 39,592,288 10% 9.8% 
BANKA CELJE CELJE SLO tr�ni 304,828,630 10% 8.1% 
BANKA KOPER  KOPER SLO netr�ni 2,264,461 5% 5.0% 
BAYERISCHE MOTOREN WERKE  MUENCHEN D tr�ni 43,777,072 10% 9.7% 
BTC LJUBLJANA LJUBLJANA SLO tr�ni 39,912,990 10% 9.8% 
CHIQUITA BRANDS INTL CINCINNATY ZDA tr�ni 95,118,714 10% 9.4% 
CIA VALE DO RIO DOCE ADR Rio de Janeiro BRA tr�ni 67,324,006 10% 9.6% 
COMET ZRE� E ZRE� E SLO tr�ni 3,064,553 10% 10.0% 
CONTINENTAL AG HANNOVER D tr�ni 76,181,695 10% 9.5% 
DELAVSKA HRANILNICA  LJUBLJANA SLO netr�ni 200,000,000 5% 3.8% 
DELO � ZP LJUBLJANA LJUBLJANA SLO tr�ni 183,411,962 10% 8.9% 
DELO PRODAJA LJUBLJANA LJUBLJANA SLO tr�ni 63,446,500 10% 9.6% 
DEUTSCHE TELEKOM AG BONN D tr�ni 77,838,559 10% 9.5% 
DE�ELNA BANKA SLOVENIJE LJUBLJANA SLO netr�ni 200,000,000 5% 3.8% 
DR�AVNA ZALO�BA SLOVENIJE LJUBLJANA SLO netr�ni 10,814,995 5% 4.9% 
E.ON AG GERMANY DUESSELDORF D tr�ni 80,385,828 10% 9.5% 
ETOL  CELJE CELJE SLO tr�ni 249,744,000 10% 8.5% 
FAKTOR BANKA LJUBLJANA SLO netr�ni 92,027,378 5% 4.4% 
FRUCTAL AJDOVŠ� INA AJDOVŠ� INA SLO tr�ni 59,484,000 10% 9.6% 
GEA TOVARNA OLJA  SL.BISTRICA SLO tr�ni 3,705,949 10% 10.0% 
GFK AG GERMANY NUREMBERG D tr�ni 88,193,298 10% 9.5% 
GOZDNO GOSPODARSTVO BLED BLED SLO tr�ni 138,838,079 10% 9.1% 
HELIOS DOM�ALE DOM�ALE SLO tr�ni 634,923,417 10% 6.1% 
HEWLETT-PACKARD CO  PALO ALTO ZDA tr�ni 42,826,095 10% 9.7% 
HIDROTEHNIK LJUBLJANA LJUBLJANA SLO tr�ni 36,738,750 10% 9.8% 
HIPOTEKARNA BANKA BRE�ICE BRE�ICE SLO netr�ni - 5% 5.0% 
INTEREUROPA KOPER KOPER SLO tr�ni 350,573,120 10% 7.8% 
ITALCEMENTI SPA BERGAMO IT tr�ni 70,702,608 10% 9.6% 
JUTEKS D.D. �ALEC �ALEC SLO tr�ni 791,743,485 10% 5.1% 
K+S AG GERMANY KASSEL D tr�ni 55,306,313 10% 9.7% 
KD GROUP FINAN� NA DRU�BA LJUBLJANA SLO tr�ni 1,275,625 10% 10.0% 
KD HOLDING FIN. DRU�BA LJUBLJANA SLO tr�ni 134,642,419 10% 9.2% 
KD INVESTMENTS  D.O.O. LJUBLJANA SLO tr�ni 139,277,919 10% 9.1% 
KRKA NOVO MESTO NOVO MESTO SLO tr�ni 1,107,058,025 10% 3.1% 
MERCATOR LJUBLJANA  LJUBLJANA SLO tr�ni 659,583,830 10% 5.9% 
MERKUR  NAKLO NAKLO SLO tr�ni 916,874,337 10% 4.3% 
METRO AG GERMANY DUESSELDORF D tr�ni 52,418,848 10% 9.7% 
NFD INVEST.SVETOVANJE LJUBLJANA SLO tr�ni 175,478,310 10% 8.9% 
NORANDA INC  CANADA TORONTO CAN tr�ni 79,594,728 10% 9.5% 
NORTHERN ROCK PLC UK Newcastle/Tyne UK tr�ni 53,050,661 10% 9.7% 
NOVA KBM D.D. MARIBOR MARIBOR SLO netr�ni 163,746,600 5% 4.0% 
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Izdajatelj 
Sede� 
izdajatelja Dr�ava  

Tr�ni / 
netr�ni  

Neto vrednost 
v SIT Omejitev Prosto 

NOVA LB D.D. LJUBLJANA LJUBLJANA SLO tr�ni 971,265,696 10% 4.0% 
PALOMA SLADKOGORSKA SLADKI VRH SLO netr�ni 16,145,018 5% 4.9% 
      tr�ni 26,503,831 10% 9.8% 
   netr�ni 30,358,278 5% 4.8% 
PBS D.D. LJUBLJANA LJUBLJANA SLO skupaj 56,862,109 10% 9.6% 
PETROL TRGOVINA  LJUBLJANA SLO tr�ni 974,576,917 10% 4.0% 

PETROLEO BRASILEIRO S.A.  Rio de Janeiro BRA tr�ni 118,334,636 10% 9.3% 
PEUGEOT CITROEN FRANCIJA PARIZ FR tr�ni 127,219,143 10% 9.2% 
PLIVA ZAGREB HRVAŠKA ZAGREB CRO tr�ni 92,174,051 10% 9.4% 
PUMA AG  R. DASSLER SPORT Herzogenaurach D tr�ni 39,285,007 10% 9.8% 
      denarni 319,448,044 35% 33.0% 
   tr�ni 1,940,924,157 10% -2.0% 
REPUBLIKA SLOVENIJA * LJUBLJANA SLO skupaj 2,260,372,201 35% 21.0% 
ROYAL KPN NV NEDERLAND HAGUE NDL tr�ni 45,570,349 10% 9.7% 
RWE AG GERMANY ESSEN D tr�ni 80,011,829 10% 9.5% 
SALUS LJUBLJANA LJUBLJANA SLO tr�ni 99,149,406 10% 9.4% 
SAVA KRANJ KRANJ SLO tr�ni 27,258,895 10% 9.8% 
      netr�ni 53,780,400 5% 4.7% 
   tr�ni 117,025,155 10% 9.3% 
SKB D.D. LJUBLJANA LJUBLJANA SLO skupaj 170,805,555 10% 8.9% 
SLOVENIJALES LJUBLJANA LJUBLJANA SLO tr�ni 13,185,154 10% 9.9% 
Slovenski odškodninski sklad LJUBLJANA SLO tr�ni 570,111,227 10% 6.5% 
TRIBAL GROUP PLC LONDON UK tr�ni 24,359,998 10% 9.8% 

VODAFONE GROUP PLC UK 
Newbury 
Berkshire UK tr�ni 33,393,497 10% 9.8% 

ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D.  LJUBLJANA SLO tr�ni 363,250,050 10% 7.8% 
ZVON ENA HOLDING D.D. MARIBOR SLO tr�ni 203,022,674 10% 8.7% 
�ITO LJUBLJANA LJUBLJANA SLO tr�ni 328,266,494 10% 8.0% 

 
* Opomba : Smiselno je potrebno upoštevati še omejitve v zvezi z nalo�bami v vrednostne papirje RS  

                              
 
 
 
Omejitev nalo�b v depozite pri posamezni kreditni ustanovi  - ZISDU-1 68.� len/4.odstavek 
 
 

Izdajatelj 
Sede� 
izdajatelja Dr�ava  

Neto vrednost v 
SIT Omejitev Prosto 

Raiffeisen Krekova banka Maribor Maribor SLO 90.000.000 20% 19,4% 
Abanka Vipa Ljubljana Ljubljana SLO 126.000.000 20% 19,2% 
Nova Kreditna banka Maribor Maribor SLO 123.764.193 20% 19,2% 
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Omejitev nalo�b v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, za katere jam� i ali je njihov 
izdajatelje Republika Slovenija in/ali lokalna ali regionalna skupnost v Republiki Sloveniji – 
ZISDU-1; 69.� len / 1., 2. in 3.odstavek 
 
 

Vrsta nalo�be Oznaka Trg 
Število 
lotov 

Neto vrednost v 
SIT Omejitev Prosto 

enomese� na zakadna menica EZM191 denarni trg 19 189,512,961 30% 28.8% 
enomese� na zakadna menica EZM188 denarni trg 13 129,935,083 30% 29.2% 
Skupaj instrumenti denarnega trga     319,448,044 35% 33.0% 
trimese� na zakladna menica TZM79 OT-P 10000 99,450,820 30% 29.4% 
trimese� na zakladna menica TZM80 OT-P 10000 99,197,414 30% 29.4% 
trimese� na zakladna menica TZM78 OT-P 8000 79,790,871 30% 29.5% 
šestmese� na zakladna menica SZM32 OT-P 30000 294,768,108 30% 28.2% 
šestmese� na zakladna menica SZM31 OT-P 5000 49,404,333 30% 29.7% 

Skupaj zakladne menice organiziranega prostega trga   622,611,547 35% 31.1% 
dr�avna obveznica RS33 OT-B 2306 401,384,762 25% 22.5% 
dr�avna obveznica RS38 OT-B 7674 222,548,310 25% 23.6% 
dr�avna obveznica RS17 OT-B 16453 177,250,637 25% 23.9% 
dr�avna obveznica RS57 OT-B 15000 163,561,800 25% 24.0% 
dr�avna obveznica RS27 OT-B 12635 136,587,509 25% 24.2% 
dr�avna obveznica RS55 OT-B 10000 108,117,800 25% 24.3% 
dr�avna obveznica RS32 OT-B 2915 79,339,935 25% 24.5% 
dr�avna obveznica RS50 OT-B 1076 27,595,322 25% 24.8% 
dr�avna obveznica RS25 OT-B 93 1,031,544 25% 25.0% 
dr�avna obveznica RS22 OT-B 80 894,991 25% 25.0% 
Skupaj dr�avne obveznice borznega trga     1,318,312,610 25% 16.8% 

REPUBLIKA SLOVENIJA   SKUPAJ   2,260,372,201 35% 21.0% 
 
 
 
Omejitev nalo�b glede kombinacije posameznih vrst nalo�b do posamezne osebe – ZISDU-1; 68.� len 
/ 10.odstavek 
 
 

Izdajatelj Vrsta nalo�be 
Tr�ni / 
netr�ni  Neto vrednost v SIT Omejitev Prosto 

ABANKA VIPA LJUBLJANA VP/IDT tr�ni 918,446,540 10% 4.3% 
 VP/IDT netr�ni 484,320,288 5% 2.0% 
 depozit denar 126,000,000 20% 19.2% 
ABANKA VIPA LJUBLJANA skupaj   1,528,766,829 20% 10.5% 

NOVA KBM MARIBOR potrdila o vlogi netr�ni 163,746,600 5% 4.0% 
 depozit denar 123,764,193 20% 19.2% 
NOVA KBM MARIBOR skupaj   287,510,793 20% 18.2% 
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Omejitev nalo�b glede prenosljivih vrednostnih papirjev – ZISDU-1; 64.� len / 3.odstavek 
 
Med drugimi prenosljivimi vrednostnimi papirji posebnega vzajemnega sklada Alfa na dan 31.12.2004 
so naslednje vrste nalo�b, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu in s katerimi se ne trguje na 
denarnem trgu, na katerem se ponavadi trguje z instrumenti denarnega trga : 
 

- navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 
- obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 
- obveznice, ki so bile pridobljene s primarno emisijo, in še ni potekel rok, v katerem se morajo 

uvrstiti na organiziran trg vrednostnih papirjev 
- potrdila o vlogi oziroma certificirani depoziti, ki predstavljajo za sklad instrumente denarnega 

trga, � eprav se z njimi ne trguje na tem trgu, a jih lahko v vsakem trenutku prodamo in je 
njihova vrednost v vsakem trenutku natan� no dolo� ljiva  

 
 

 
 

Izdajatelj 
Oznaka 
nalo�be Opis nalo�be 

Neto vrednost v 
SIT Omejitev Prosto 

Banka Koper BKP Navadna delnica 2.264.461   
Hipotekarna banka Bre�ice HBR Navadna delnica -   
Paloma Sladkogorska Sladki vrh PSTG Navadna delnica 16.145.018   
Skupaj  Navadne delnice 18.409.479   
Abanka Vipa Ljubljana AB10 obveznica 84.880.288     
Dr�avna zalo�ba Slovenije DZS1 obveznica 10.814.995   
Factor banka Ljubljana FB08 obveznica 92.027.378     
PBS Ljubljana PBS6 obveznica 30.358.278   
Skupaj  obveznice 218.080.939   

De�elna banka Slovenije CD 18/04 Potrdilo o vlogi 50.000.000   
De�elna banka Slovenije CD 19/04 Potrdilo o vlogi 50.000.000   

De�elna banka Slovenije CD 20/04 Potrdilo o vlogi 50.000.000     

De�elna banka Slovenije CD 21/04 Potrdilo o vlogi 50.000.000   
Abanka Vipa Ljubljana CD 2004/1 Potrdilo o vlogi 199.640.000   
Abanka Vipa Ljubljana CD 2004/2 Potrdilo o vlogi 199.800.000   
SKB Ljubljana CD 344/02 Potrdilo o vlogi 53.780.400   
Nova KBM Maribor CD 517-131/01 Potrdilo o vlogi 53.959.390   
Nova KBM Maribor CD 517-158/01 Potrdilo o vlogi 54.893.605   
Nova KBM Maribor CD 517-159/01 Potrdilo o vlogi 54.893.605   
Delavska hranilnica Ljubljana CD-DH -4kom Potrdila o vlogi 200.000.000   
Skupaj  Potrdila o vlogi 1.016.967     

Drugi prenosljivi VP in IDT  Skupaj 1.253.457.418 10% 2,2% 
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c)    Pregled vseh sredstev sklada glede na dolo� be pravil upravljanja vzajemnega sklada 
 
 
 
Nalo�be s stalnim donosom (instrumenti denarnega trga, obveznice in prednostne delnice) morajo 
predstavljati najmanj 40% vseh sredstev sklada; nalo�be z variabilnim donosom (navadne delnice) 
pa najve�  60% vseh sredstev sklada 
 
 

Vrsta sredstev 
Vrsta 

donosa Opis nalo�be 
Neto vrednost v 

SIT Omejitev Prosto 

instrument denarnega trga stalen 
enomese� na zakladna 
menica 319.448.044   

vrednostni papir stalen 
zakladna menica 
(TZM,SZM) 622.611.547   

vrednostni papir stalen obveznica 5.162.493.898   
drugi prenosljiv VP stalen dolgoro� na potrdila o vlogi 1.016.966.999   
vrednostni papir stalen prednostna delnica 297.261.764   
Skupaj stalen donos  Najmanj 40% 7.418.782.252 40% 5,9% 
vrednostni papir variabilen navadna delnica 8.292.685.624   
Skupaj variabilen donos  Najve�  60% 8.292.685.624 60% 8,7% 

Vse skupaj  VP in IDT   15.711.467.876   

Vsa sredstva sklada    16.155.208.164   
 
 
 
 
Nalo�be v ban� ne depozite, netr�ne vrednostne papirje, likvidna sredstva in kratkoro� ne vrednostne 
papirje z dospelostjo najve�  6 mesecev, tuje vrednostne papirje in vrednostne papirje Republike 
Slovenije 
 
 

Vrsta sredstev 
Vrsta 

kriterija Vrsta odnosa 
Neto vrednost v 

SIT Omejitev Prosto 
ban� ni denarni depoziti posamezni manjši ali enak 339.764.193 25% 22,9% 
netr�ni vrednostni papirji posamezni manjši ali enak 1.253.457.418 10% 2,2% 
ban� ni denarni depoziti + netr�ni 
vrednostni papirji kombiniran manjši ali enak 1.593.221.611 25% 15,1% 
likvidna sredstva + kratkoro� ni 
vrednostni papirji (dospelost 6 
mesecev) kombiniran ve� ji ali enak 1.206.654.278 5% 2,5% 
tuji vrednostni papirji posamezni manjši ali enak 1.551.378.027 10% 0,4% 
vrednostni papir Republike 
Slovenije posamezni manjši ali enak 2.260.372.201 70% 56,0% 
 
 
 
Omejitev nalo�be v vrednostne papirje istega izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev v višini 10% 
vseh sredstev sklada, � e gre za tr�ne vrednostne papirje in 5% vseh sredstev sklada, � e gre za netr�ne 
vrednostne papirje, je razvidna iz pregleda  Omejitev nalo�b v vrednostne papirje in instrumente 
denarnega trga posameznega izdajatelja  (to� ka 8.1.b)). 
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d)  Pregled vseh sredstev sklada po lokalizaciji (izhodiš� ni kriterij dr�ava) 
 

Tr�iš � e / skupnost Dr�ava  
Vrsta sredstev Neto vrednost v 

SIT 
Dele� v 

sredstvih 
doma� e tr�iš� e Slovenija VP + IDT 14.160.089.848 87,7% 
doma� e tr�iš� e Slovenija depoziti 123.764.193 0,8% 
doma� e tr�iš� e Slovenija terjatve 55.381.408 0,3% 
doma� e tr�iš� e Slovenija Denarna sredstva 264.594.687 1,6% 
doma� e tr�iš � e Slovenija Skupaj sredstva 14.603.830.136 90,4% 
Evropska unija Nem� ija VP – delnice 650.337.411 4,0% 
Evropska unija Italija VP-delnice 70.702.608 0,4% 
Evropska unija Francija VP-delnice 127.219.143 0,8% 
Evropska unija Nizozemska VP-delnice 96.942.479 0,6% 
Evropska unija Velika Britanija VP -delnice 110.804.156 0,7% 
Evropska unija tuje dr�ave  1.148.179.848 7,1% 

Evropska unija Skupaj  15.752.009.984 97,5% 
ostala Evropa Hrvaška VP-delnice 92.174.051 0,6% 
Severna Amerika Kanada VP-delnice 79.594.728 0,5% 
Severna Amerika ZDA VP-delnice 137.944.809 0,7% 
Severna Amerika Skupaj  217.539.537 1,3% 
Ju�na Amerika Brazilija VP-delnice 185.658.643 1,1% 
SKUPAJ    16.155.208.164 100,0% 
 
e)  Pregled vseh sredstev po valuti 
 

Vrsta valute 
Oznaka 
valute Neto vrednost v SIT 

Dele� v 
sredstvih 

valuta EMU EUR 4.418.553.610 27,4% 

britanski funt GBP 110.804.156 0,7% 

ameriški dolar USD 495.372.230 3,1% 

tuje valute   5.024.729.996 31,1% 

slovenski tolar SIT 11.130.478.169 68,9% 

Skupaj   16.155.208.164 100,0% 
 
f)  Pregled vseh sredstev po zapadlosti  (vrednosti v SIT) 
 

Rok 
zapadlosti delnice obveznice 

potrdila o 
vlogi depoziti 

zakladne 
menice 

denarna 
sredstva in 

terjatve Skupaj 
ni zapadlosti 8.589.947.388      8.589.947.388 

2022  401.384.762     401.384.762 
2017  222.548.310     222.548.310 
2016  570.111.227     570.111.227 
2014  163.561.800     163.561.800 
2013  390.845.372     390.845.372 
2012  79.339.935     79.339.935 
2011  678.638.087     678.638.087 
2010  131.777.438     131.777.438 
2009  423.914.434 200.000.000    623.914.434 
2008  232.943.945     232.943.945 
2007  661.351.542 253.780.400 123.764.193   1.038.896.135 
2006  858.205.373 363.386.600    1.221.591.972 
2005  347.871.672 199.800.000  942.059.591 271.381.408 1.761.112.672 
2004      48.594.687 48.594.687 

Skupaj 8.589.947.388 5.162.493.897 1.016.967.000 123.764.193 942.059.591 319.976.095 16.155.208.164 
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8.2.       PREGLED  VSEH NALO�B SKLADA NA DAN 31.12. 2004 
 
a)     Pregled vseh nalo�b sklada po številu za posameznega izdajatelja (dele� v emisiji) 
 

Izdajatelj Dr�ava Oznaka 
Število 
lotov 

Neto vrednost 
v SIT 

Dele� v 
emisiji 

ABN AMRO HOLDING NV  NL AAR GR 11000 51,372,130 0.00% 
ADIDAS - SALOMON AG D ADS GR 2000 56,938,962 0.00% 
AGROKOMBINAT MARIBOR SLO AKMG 45404 39,592,288 9.09% 
BANKA KOPER  SLO BKP 43 2,264,461 0.01% 
BAYERISCHE MOTOREN WERKE  D BMW GY 5500 43,777,072 0.00% 
CHIQUITA BRANDS INTL USA CQB US 24300 95,118,714 0.06% 
CIA VALE DO RIO DOCE ADR BR RIO US 8100 40,842,660 0.00% 
COMET ZRE� E SLO CHZG 1136 3,064,553 0.07% 
CONTINENTAL AG D CON GY 6800 76,181,695 0.01% 
DELO � ZP LJUBLJANA SLO DELR 6320 183,411,962 0.95% 
DELO PRODAJA LJUBLJANA SLO DPRG 9761 63,446,500 1.64% 
DEUTSCHE TELEKOM AG D DTE GR 19500 77,838,559 0.00% 
E.ON AG GERMANY D EOA GR 5000 80,385,828 0.00% 
ETOL  CELJE SLO ETOG 4128 249,744,000 1.62% 
FRUCTAL AJDOVŠ� INA SLO FRAG 39656 59,484,000 1.58% 
GEA TOVARNA OLJA  SLO GSBG 3085 3,705,949 0.36% 
GFK AG GERMANY D GFK GR 12840 88,193,298 0.05% 
GOZDNO GOSPODARSTVO BLED SLO GGBG 60269 138,838,079 9.85% 
HELIOS DOM�ALE SLO HDOG 2731 634,923,417 1.24% 
HEWLETT-PACKARD CO  USA HPQ US 11500 42,826,095 0.00% 
HIDROTEHNIK LJUBLJANA SLO VHLG 29391 36,738,750 7.64% 
HIPOTEKARNA BANKA BRE�ICE SLO HBR 30 0 0.01% 
INTEREUROPA KOPER SLO IEKG 47107 350,573,120 0.60% 
JUTEKS D.D. �ALEC SLO JTKG 23851 791,743,485 3.72% 
K+S AG GERMANY D SDF GY 5900 55,306,313 0.01% 
KD GROUP FINAN� NA DRU�BA SLO SKDR 13 1,275,625 0.01% 
KRKA NOVO MESTO SLO KRKG 13104 1,107,058,025 0.37% 
MERCATOR LJUBLJANA  SLO MELR 16471 659,583,830 0.51% 
MERKUR  NAKLO SLO MER 24509 916,874,337 2.02% 
METRO AG GERMANY D MEO GY 5400 52,418,848 0.00% 
NORANDA INC  CANADA CAN NRD US 26000 79,594,728 0.01% 
NORTHERN ROCK PLC  UK NRK LN 20000 53,050,661 0.00% 
PALOMA SLADKOGORSKA D.D. SLO PSTG 11360 16,145,018 0.33% 
PETROL TRGOVINA  SLO PETG 14779 974,576,917 0.71% 
PETROLEO BRASILEIRO S.A.  BR PBR US 7500 52,899,246 0.00% 
PEUGEOT CITROEN FRANCIJA FR UG FP 11300 127,219,143 0.00% 
PLIVA ZAGREB HRVAŠKA CRO PLVD LI 40700 92,174,051 0.04% 
PUMA AG  RUDOLF DASSLER D PUM GR 810 39,285,007 0.00% 
ROYAL KPN NV NDL KPN NA 27000 45,570,349 0.00% 
RWE AG GERMANY D RWE GR 8200 80,011,829 0.00% 
SALUS LJUBLJANA SLO SALR 744 99,149,406 0.55% 
SAVA KRANJ SLO SAVA 620 27,258,895 0.04% 
SLOVENIJALES LJUBLJANA SLO SLLG 1177 13,185,154 0.43% 
TRIBAL GROUP PLC UK TRB LN 50000 24,359,998 0.10% 
VODAFONE GROUP PLC UK UK VOD LN 70000 33,393,497 0.00% 
�ITO LJUBLJANA SLO ZTOG 8839 328,266,494 2.50% 
ZVON ENA HOLDING D.D. SLO ZVHR 94012 203,022,674 0.82% 
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Izdajatelj Dr�ava Oznaka 
Število 
lotov 

Neto vrednost 
v SIT 

Dele� v 
emisiji 

CIA VALE DO RIO DOCE ADR BR RIO-P US 6300 26,481,347 0.00% 
ITALCEMENTI SPA IT ITR IM 35000 70,702,608 0.01% 
KD HOLDING FINAN� NA DRU�BA SLO KDHP 16199 102,064,553 1.36% 
KD HOLDING FINAN� NA DRU�BA SLO KDHR 2968 32,577,866 0.25% 
PETROLEO BRASILEIRO S.A.  BR PBR/A US 10200 65,435,390 0.00% 

SKUPAJ NALO�BE V DELNICE       8,589,947,388   
ABANKA VIPA  D.D. SLO AB04 1380 32,952,083 1.38% 
ABANKA VIPA D.D. SLO AB10 350 84,880,289 1.67% 
ABANKA VIPA D.D. SLO AB05 12148 300,980,309 12.15% 
ABANKA VIPA D.D. SLO AB06 8322 204,980,813 6.16% 
ABANKA VIPA D.D. SLO AB07 2691 66,179,914 1.56% 
ABANKA VIPA D.D. SLO AB08 6250 157,626,108 6.25% 
ABANKA VIPA D.D. SLO AB09 6250 155,727,313 6.25% 
BANKA CELJE SLO BCE8 10000 250,046,100 8.00% 
BANKA CELJE SLO BCE7 2200 54,782,530 2.20% 
BTC LJUBLJANA SLO BTC1E 7000 39,912,990 2.06% 
DR�AVNA ZALO�BA SLOVENIJE SLO DZS1 456 10,814,995 0.46% 
FAKTOR BANKA SLO FB08 380 92,027,378 4.22% 
KD INVESTMENTS  D.O.O. SLO KDO1E 10333 139,277,919 12.92% 
NFD INVESTIC. SVETOVANJE SLO NI01 810 175,478,310 5.06% 
NOVA LB D.D. LJUBLJANA SLO NLB10 4670 493,777,827 4.31% 
NOVA LB D.D. LJUBLJANA SLO NLB11 880 218,933,621 3.34% 
NOVA LB D.D. LJUBLJANA SLO NLB9 1000 103,954,790 1.00% 
NOVA LB D.D. LJUBLJANA SLO NLB12 980 101,003,578 1.23% 
NOVA LB D.D. LJUBLJANA SLO NLB7 500 53,595,880 1.00% 
PBS D.D. LJUBLJANA SLO PBS6 300 30,358,278 3.00% 
PBS D.D. LJUBLJANA SLO PBS2 235 26,503,831 1.57% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS33 2306 401,384,762 0.93% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS38 7674 222,548,310 0.77% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS17 16453 177,250,637 1.83% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS57 15000 163,561,800 0.17% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS27 12635 136,587,509 0.74% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS55 10000 108,117,800 0.25% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS32 2915 79,339,935 1.22% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS50 1076 27,595,322 0.18% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS25 93 1,031,544 0.01% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS22 80 894,991 0.01% 
SKB D.D. LJUBLJANA SLO SKB4A 1125 117,025,155 2.95% 
SLOVENSKI ODŠKODN. SKLAD SLO SOS2E 43963 570,111,227 0.42% 
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D.  SLO ZT01 1500 363,250,050 5.00% 

SKUPAJ NALO�BE V OBVEZNICE       5,162,493,898   
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO EZM191 19 189,512,961 2.71% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO EZM188 13 129,935,083 1.86% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO SZM32 30000 294,768,108 4.29% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO SZM31 5000 49,404,333 0.71% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO TZM79 10000 99,450,820 1.43% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO TZM80 10000 99,197,414 1.43% 
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO TZM78 8000 79,790,871 1.14% 

SKUPAJ NALO�BE V ZAKLADNE MENICE     942,059,591   
SKUPAJ NALO�BE V VP IN IDT   14.694.500.877  

 
Legenda : VP – vrednostni papirji; IDT – instrumenti denarnega trga 



Posebni vzajemni sklad Alfa                                                                         Letno poro� ilo 2004 
 

 47 

b)     Pregled  vseh nalo�b po sede�u izdajatelja 
 

Sede� izdajatelja Dr�ava 
Neto vrednost v 

SIT 
Dele� v 
dr�avi 

Dele� na 
tr�iš � u 

Dele� v 
vseh 

nalo�bah 
Ajdovš� ina SLO 59,484,000 0.4% 0.4% 0.4% 
Bled SLO 138,838,079 1.0% 0.9% 0.9% 
Celje SLO 554,572,630 3.9% 3.6% 3.5% 
Dom�ale SLO 634,923,417 4.5% 4.2% 4.0% 
Koper SLO 352,837,582 2.5% 2.3% 2.2% 
Kranj SLO 27,258,895 0.2% 0.2% 0.2% 
Ljubljana SLO 8,205,162,725 57.9% 53.9% 52.2% 
Maribor SLO 1,348,421,153 9.5% 8.9% 8.6% 
Naklo  SLO 916,874,337 6.5% 6.0% 5.8% 
Novo mesto SLO 1,107,058,025 7.8% 7.3% 7.0% 
Slovenska Bistrica SLO 3,705,949 0.0% 0.0% 0.0% 
Sladki vrh SLO 16,145,018 0.1% 0.1% 0.1% 
�alec SLO 791,743,485 5.6% 5.2% 5.0% 
Zre� e SLO 3,064,553 0.0% 0.0% 0.0% 
Skupaj doma� i trg   14,160,089,848 100.0% 93.1% 90.1% 
Bonn D 77,838,559 12.0% 0.5% 0.5% 
Duesseldorf D 132,804,676 20.4% 0.9% 0.8% 
Essen D 80,011,829 12.3% 0.5% 0.5% 
Hannover D 76,181,695 11.7% 0.5% 0.5% 
Herzogenaurach D 96,223,970 14.8% 0.6% 0.6% 
Kassel D 55,306,313 8.5% 0.4% 0.4% 
Muenchen D 43,777,072 6.7% 0.3% 0.3% 
Nuremberg D 88,193,298 13.6% 0.6% 0.6% 

Skupaj Nem� ija   650,337,410 100.0% 4.3% 4.1% 

Pariz FR 127,219,143 100.0% 0.8% 0.8% 

Bergamo IT 70,702,608 100.0% 0.5% 0.5% 
Hague NDL 45,570,349 47.0% 0.3% 0.3% 
Amsterdam NDL 51,372,130 53.0% 0.3% 0.3% 

Skupaj Nizozemska   96,942,479 100.0% 0.6% 0.6% 
London UK 24,359,998 22.0% 0.2% 0.2% 
Newburry Berkshire UK 33,393,497 30.1% 0.2% 0.2% 
Newcastle upon Tyne UK 53,050,661 47.9% 0.3% 0.3% 

Skupaj Velika Britanija   110,804,156 100.0% 0.7% 0.7% 

Skupaj EU - tuje dr�ave   1,056,005,797   6.9% 6.7% 

Skupaj Evropska unija   15,216,095,646   100.0% 96.8% 

Zagreb CRO 92,174,051 100.0% 100.0% 0.6% 

Skupaj ostala Evropa   92,174,051   100.0% 0.6% 

Skupaj Evropa   15,308,269,697     97.4% 
Cincinnaty USA 95,118,714 69.0% 23.6% 0.6% 
Palo Alto USA 42,826,095 31.0% 10.6% 0.3% 

Skupaj ZDA   137,944,809 100.0% 34.2% 0.9% 

Toronto CAN 79,594,728 100.0% 19.7% 0.5% 

Skupaj Severna Amerika   217,539,537   54.0% 1.4% 

Rio de Janeiro BR 185,658,643 100.0% 46.0% 1.2% 

Skupaj Amerika   403,198,179   100.0% 2.6% 

Vse skupaj   15,711,467,876     100.0% 
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c)    Pregled vseh nalo�b sklada po kakovosti (trgovanje na organiziranem trgu ali ne) 
 
 

Trgovanje z nalo�bami - trg 
Neto vrednost v 

SIT 

Dele� 
posameznega 

trga 
organiziran trg, segment prostega trga 4.145.855.717 26,39% 
organiziran trg, segment borznega trga 9.992.706.698 63,60% 
Skupaj organiziran trg 14.138.562.415 89,99% 

denarni trg 319.448.044 2,03% 

Skupaj organiziran trg in denarni trg 14.458.010.459 92,02% 
nalo�be, s katerimi se ne trguje na organiziranem ali denarnem trgu 1.253.457.417 7,98% 

Skupaj nalo�be v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga 15.711.467.876 100,00% 
 
 
Opomba : razlika med pregledom pod a) in b)+c) so nalo�be v potrdila o vlogi (certificirani depoziti) v 
višini  1.016.966.999 SIT, ki v pregledu a) niso zajeta. 
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9.    IZKAZ POMEMBNEJŠIH SPREMEMB PREMO�ENJA V LETU  2004 
 
a)   Pregled desetih najve� jih nalo�b sklada na dan 31.12.2004  
 

Z. 
št. 

Izdajatelj Oznaka 
Število 
lotov 

Vrednost 
31.12.2004 v 

tiso�  SIT 

% v vseh 
sredstvih 
sklada 

1 Krka Novo mesto KRKG 13104 1.107.058 6,85% 
2 Petrol Trgovina Ljubljana PETG 14779 974.577 6,03% 
3 Merkur Naklo Kranj MER 24509 916.874 5,68% 
4 Juteks �alec JTKG 23851 791.743 4,90% 
5 Mercator Ljubljana MELR 16471 659.584 4,08% 
6 Helios Dom�ale HDOG 2731 634.923 3,93% 
7 Slovenski odškodninski sklad Ljubljana SOS2E 43963 570.111 3,53% 
8 Nova Ljubljanska banka Ljubljana NLB10 4670 493.778 3,06% 
9 Republika Slovenija RS33 2306 401.385 2,48% 
10 Zavarovalnica Triglav Ljubljana ZT01 1500 363.250 2,25% 
 Skupaj deset najve� jih nalo�b sklada   6.913.284 42,8% 

 
 
b)   Deset najve� jih nakupov vrednostnih papirjev v letu 2004 
 

Z. 
št. Izdajatelj Oznaka Datum Število lotov 

Nakupna 
vrednost v tiso�  

SIT 
1 Republika Slovenija EZM144 05.02.2004 56 557.659 
2 Republika Slovenija EZM153 22.04.2004 45 449.203 
3 Republika Slovenija EZM179 07.10.2004 44 438.742 
4 Republika Slovenija EZM175 09.09.2004 40 398.860 
5 Republika Slovenija EZM157 06.05.2004 40 398.644 
6 Republika Slovenija EZM149 11.03.2004 40 398.328 
7 Republika Slovenija EZM186 25.11.2004 32 319.110 
8 Merkur Naklo MER 03.06.2004 10000 310.000 
9 Republika Slovenija EZM158 13.05.2004 31 308.946 
10 Republika Slovenija EZM151 25.03.2004 31 308.763 
 
 
c)  Pregled desetih najve� jih prodaj vrednostnih papirjev  v letu 2004 
 

Zap. Izdajatelj Oznaka Datum 
Število 
lotov 

Prodajna 
vrednost v tiso�  

SIT 

Iztr�eni dobi� ki/ 
(izgube) v tiso�  

SIT 
1 Comet Zre� e CHZG 03.02.2004 145664 524.390 164.541 
2 Droga Portoro� DRPG 25.03.2004 3025 308.550 128.253 
3 Republika Slovenija EZM184 18.11.2004 29 289.359 (62) 
4 Republika Slovenija EZM158 03.06.2004 25 249.780 (40) 
5 Elektro Ljubljana ELOG 08.09.2004 240000 243.929 3.929 
6 KD Group Ljubljana SKDR 20.12.2004 1982 192.254 45.981 
7 Color Medvode COMG 03.08.2004 27213 125.079 64.927 
8 Republika Slovenija EZM159 08.06.2004 12 119.867 (22) 
9 Republika Slovenija EZM149 25.03.2004 10 99.790 (19) 

10 
Saturnus Embala�a 
Ljubljana SELR 24.03.2004 2068 97.196 22.238 
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10.    DRUGA POJASNILA 
 
10.1.   Druga pojasnila 
 
a)   Zakonska podlaga za poro� anje in obveš� anje 
 
Poro� ila in obvestila, s katerimi Probanka dru�ba za upravljanje d.o.o. Maribor, poro� a Agenciji za trg 
vrednostnih papirjev, so bila sestavljena na podlagi Sklepa o poro� anju Agenciji za trg vrednostnih 
papirjev in javni objavi podatkov in informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS št. 80/03, 
133/03). Skladno s sklepom o poro� anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javni objavi podatkov 
in informacij o investicijskem skladu dru�ba za upravljanje izdeluje naslednja poro� ila in obvestila : 
 

·  Obrazec IS/M-1: Agregatni mese� ni prikaz strukture sredstev investicijskih skladov; 
·  Obrazec IS/M-2a: Mese� ni prikaz strukture in spremembe nalo�b investicijskih skladov v  

vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev 

·  Obrazec IS/M-2b: Mese� ni prikaz strukture in spremembe nalo�b investicijskih skladov v 
enote premo�enja oziroma delnice investicijskih skladov 

·  Obrazec IS/M-2c: Mese� ni prikaz strukture in spremembe nalo�b investicijskih skladov v 
izvedene finan� ne instrumente 

·  Obrazec IS/M-2� : Mese� ni prikaz strukture in spremembe nalo�b investicijskih skladov v  
instrumente denarnega trga, s katerimi se obi� ajno  trguje na denarnem trgu  

·  Obrazec IS/M-2d: Mese� ni prikaz strukture in spremembe nalo�b investicijskih skladov v  
druge prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga  

·  Obrazec IS/M-2e: Mese� ni prikaz strukture nalo�b indeksnega investicijskega sklada   
·  Obrazec IS/M-2f: Mese� ni prikaz strukture nalo�b namenskega investicijskega sklada   
·  Obrazec IS/M-2g: Mese� ni prikaz strukture in spremembe nalo�b investicijskega sklada po 

poslih, sklenjenih zunaj organiziranih trgov finan� nih instrumentov oziroma denarnih trgov  
·  Obrazec IS/M-3: Drugi mese� ni podatki o poslovanju investicijskih skladih;  
·  Obrazec IS/M-4: Mese� ni podatki o investicijskih kuponih oziroma delnicah investicijskega 

sklada  
·  Obrazec VS/VEP: Poro� ilo o vrednosti in spremembi vrednosti  enote premo�enja  

vzajemnega sklada na onra� unski dan 
·  Obrazec IS/L: Poro� ilo o pla� ilni sposobnosti in likvidnostnih te�avah investicijskega sklada 

 
b)   Naklju� no izbrani dnevi 
 
Za potrebe revidiranja poro� il in obvestil so bili izbrani naslednji naklju� no izbrani datumi: 
 

·  03.februar 2004 
·  30. april 2004 
·  18. maj 2004 
·  30. junij 2004 
·  30. september 2004 
·  31. december 2004 

 
c)   Podlaga za sestavljanje poro� il in obvestil 
 
Podlaga za sestavljanje poro� il so ra� unovodski izkazi, sestavljeni v skladu s Sklepom o shemah letnih 
in polletnih ra� unovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili, 
analiti� nem kontnem na� rtu, pravilih vrednotenja postavk v ra� unovodskih izkazih in pravilih za 
izra� un � iste vrednosti sredstev investicijskega sklada (Uradni list RS št. 80/03 in 133/03) oziroma 
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Slovenskega ra� unovodskega standarda 38. Poro� ila v celoti odra�ajo stanja, ki so razvidna iz 
ra� unovodskih izkazov. 
 
d)   Zakonska podlaga izra� unavanja vrednosti enote premo�enja 
 
Vrednosti enote premo�enja Posebnega vzajemnega sklada Alfa, katere je izra� unavala Probanka  
DZU Maribor, in poro� ala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, so bile izra� unane na podlagi: 
 
·  Zakona o investicijskih skladih in dru�bah za upravljanje (Uradni list RS št. 110/02, 73/03, 32/04 in 

42/04) 
·  Sklepa shemah letnih in polletnih ra� unovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih 

prilog s pojasnili, analiti� nem kontnem na� rtu, pravilih vrednotenja postavk v ra� unovodskih 
izkazih in pravilih za izra� un � iste vrednosti sredstev investicijskega sklada (Uradni list RS št. 
80/03 in 133/03)  

·  Sklepa o poro� anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javni objavi podatkov in informacij o 
investicijskem skladu (Uradni list RS št. 80/03, 133/03) 

 
e)  Podlaga za izra� un vrednosti enote premo�enja 
 
Vrednosti enote premo�enja so bile izra� unane na podlagi ra� unovodskih izkazov posebnega 
vzajemnega sklada Alfa. 
  
e) Vrednotenje vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na oragniziranem trgu 

vrednostnih papirjev 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa ima na dan 31. decembra 2004 naslednje vrednostne papirje, s katerimi 
se ne  trguje na organiziranem trgu (niso uvrš� eni v kotacijo na borzi oziroma v noben segment 
organiziranega trga vrednostnih papirjev) : 
 
·  Banka Koper (43 lotov v vrednosti 2.264 tiso�  SIT). Vrednotena je po nakupni vrednosti. 
·  Paloma Sladki vrh (11360 lotov v vrednosti 16.145 tiso�  SIT.) Vrednotena je po nakupni 

vrednosti. 
·  Hipotekarna banka Bre�ice (30 lotov). Za  celotno vrednost nalo�be je bil oblikovan popravek 

nalo�be (oslabitev nalo�be), tako da je njena vrednost enaka ni� .  
 
Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo po 
nominalni vrednosti oziroma po nakupni vrednosti, � e je ta ni�ja od nominalne vrednosti. V obeh 
primerih se prištejejo obresti, izra� unane v skladu s pogoji, ki jih dolo� i izdajatelj vrednostnega papirja 
oziroma obveznice pri njeni izdaji.  
 
Posebni vzajemni sklad Alfa ima med obveznicami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, 
naslednje obveznice : 
 

·  DZS1 (obveznica Dr�avne zalo�be Slovenije) : 456 lotov v višini 10.815 TSIT 
·  AB10 (obveznica Abanke Vipa Ljubljana 10.izdaja) : 350 lotov v višini  84.880 TSIT 

(pri� akuje se, da bo obveznica v roku enega leta od izdaje vklju� ena v trgovanje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev) 

·  FB08 (obveznica Factor banke Ljubljana 8.izdaja) : 380 lotov v višini  92.027 TSIT (pri� akuje 
se, da bo obveznica v roku enega leta od izdaje vklju� ena v trgovanje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev) 

·  PBS6 (obveznica PBS Ljubljana 6.izdaja) : 300 lotov v višini  30.358 TSIT (pri� akuje se, da 
bo obveznica v roku enega leta od izdaje vklju� ena v trgovanje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev) 
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e)     Rezervacije 
 
Posebni vzajemni sklad Alfa v letu 2004 ne izkazuje rezervacij. 
 
f)   Investitorji v investicijske kupone 
 
V Posebni vzajemni sklad Alfa je po stanju na dan 31. decembra 2004 zdru�eno  7.647 investitorjev,  
ki imajo skupaj v lasti 1.429.400,1528  enot premo�enja posebnega vzajemnega sklada. Fizi� nih oseb 
je 7.531, ki so skupaj vlo�ile 1.259.431,5665 enot premo�enja; pravnih oseb pa je 116, ki so skupaj 
vlo�ile 169.968,5863 enot premo�enja posebnega vzajemnega sklada. 
 
Glede na število investitorjev prevladujejo fizi� ne osebe, ki razpolagajo z 88,11% vseh enot in 
predstavljajo 98,48% vseh investitorjev. Vse fizi� ne osebe imajo dele� v skupni vrednosti premo�enja 
v višini do 1%. Samo 0,03% investitorjev (dve pravni osebi) imata dele� v celotnem premo�enju 
sklada med 1% do 2%. 
 
V celoti  je struktura investitorjev na dan 31. 12.2004 naslednja: 
 
Dele� nalo�be v � isti 
vrednosti sredstev 

Do 1% Od 1% 
do 2% 

Od 2% 
do 3% 

Od 3% 
do 5% 

Nad 5% Skupaj 

Fizi� ne osebe 7.531 0 0 0 0 7.531 
Pravne osebe 114 2 0 0 0 116 
Skupaj 7.645 2 0 0 0 7.647 
Dele� v % 99,97% 0,03% 0% 0% 0% 100,00% 
Povezane osebe 6 0 0 0 0 6 
Nerezidenti 0 0 0 0 0 0 
 
 
g)   Objava dnevne vrednosti enote premo�enja 
 
Dnevne vrednosti enote premo�enja Posebnega vzajemnega sklada Alfa se pošiljajo in so objavljane v 
dnevnikih Ve� er, Delo, Dnevnik in v Finance. Prav tako se dnevne vrednosti enote premo�enja 
objavljajo na spletni strani Probanke DZU in Probanke d.d. Maribor. Dnevne vrednosti enote 
premo�enja sklada se vsak dan do 16.00 ure posredujejo tudi Agenciji za trg vrednostnih papirjev. 
 
 
h)   Pomembni dogodki, nastali po 31.12. 2004 v � asu sestavitve Letnega poro� ila 2004 
 
Pomembnih dogodkov, nastalih po 31.12. 2004 do datuma letnega poro� ila za 2004 (to je 28.02. 
2005), ki bi vplivali na razumevanje podanih ra� unovodskih izkazov in pojasnil,  ali vplivali na 
sestavo ra� unovodskih izkazov, ni bilo. 
 
Pomemben dogodek za sklad za poslovanje v prihodnje je izdaja dovoljenja za poslovanje s strani 
Agencije za trg vrednostnih papirjev (izdano dne 26.01. 2005), v skladu s katerim je Posebni vzajemni 
sklad Alfa usklajen z zahtevami in dolo� bami ZISDU-1 in podzakonskimi akti, sprjetimi na osnovi 
zakona konec leta 2004 
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10.1.   PRIKAZ STANJA IN DELOVANJA NOTRANJIH KONTRO L  
 
a)   Vpis investicijskih kuponov 
 
Vlagatelj lahko vpla� a investicijski kupon Posebnega vzajemnega sklada Alfa samo v denarju in po 
neznani vrednosti. Denarna sredstva mora vpla� ati na posebni denarni ra� un vzajemnega sklada na 
na� in, predpisan s pristopno izjavo. Vlagatelj, ki vpla� a investicijske kupone, je naslednji delovni dan 
po vpla� ilu (do 14.00 ure) vklju� en v evidenco o nakupih in prodajah investicijskih kuponov 
Posebnega vzajemnega sklada Alfa..  
 
Pred prvim vpla� ilom v Posebni vzajemni sklad Alfa je vlagatelj dol�an izpolniti pristopno izjavo in jo 
posredovati na sede� Probanke DZU. Referentka v Oddelku spremljave poslovanja preveri skladnost 
podatkov, vpisanih na pristopni izjavi, s prilo�enimi fotokopijami osebnih dokumentov. Pravilno 
izpolnjeno pristopno izjavo vnese v ra� unalniški program.  
 
Druga referentka v oddelku spremljave poslovanja izvede kontrolo vnesenih pristopnih izjav. Na 
osnovi ugotovljenih prilivov na transakcijski ra� un vzajemnega sklada izdela obra� une vpla� il. Po 
izdelanih obra� unih se izvede še dodatna kontrola obra� unov z izpiski prilivov za ta obra� unski dan. 
Pravilnost obra� unov potrdita referentka v Oddelku spremljave poslovanja in vodja Oddelka 
spremljave poslovanja. 
 
b)  Izpla� ilo investicijskih kuponov 
 
Na osnovi  naro� ila za prodajo investicijskih kuponov referentka v Oddelku spremljave poslovanja 
preveri število enot premo�enja v lasti imetnika, ki je podal naro� ilo za prodajo investicijskih 
kuponov, in številko ra� una, kamor se sredstva nakazujejo. Številka ra� una mora biti skladna s 
številko, navedeno na naro� ilu za prodajo investicijskih kuponov. Referentka v Oddelku spremljave 
poslovanja kontrolo potrdi s podpisom na obrazcu. 
  
Vodja oddelka spremljave poslovanja pregleda izdelane obra� une. Pravilnost s podpisom potrdita 
referentka v spremljavi poslovanja in vodja oddelka. Podpisane obra� une posreduje vodja oddelka 
referentki v pla� ilni promet. Referentka pripravi nalog za izpla� ilo in ga vrne v izvršitev pla� ila vodji 
oddelka. Vodja oddelka še enkrat preveri ali so podatki na obra� unu to� ni in ali je številka ra� una, 
kamor se nakazujejo sredstva skladna s številko na prodajnem naro� ilu. Vodja oddelka izvede pla� ilo 
vnesenih in pregledanih nalogov. 
 
c)   Nakup vrednostnih papirjev 
 
Upravljalec vzajemnega  sklada oziroma od njega pooblaš� ena oseba, ki daje naro� ilo za nakup 
dolo� enega vrednostnega papirja, preveri, ali je naro� ilo v skladu z zakonskimi dolo� ili o strukturi 
nalo�b vzajemnega sklada in ga šele nato posreduje borznemu posredniku. 
Upravljalec oz. druga pooblaš� ena oseba izvede kontrolo v smislu primerjave naro� ila za nakup VP, 
danega s strani Probanke DZU in specifikacije na naro� ilu posredovane s strani BPH. Kontrolirajo se 
vsi bistveni elementi : vrsta vrednostnega papirja, koli� ina, cena in provizija. 
 
Naknadno (najkasneje en dan po sklenjenem poslu) strokovni sodelavec za trgovanje opravi kontrolo 
na osnovi uradnega obra� una nakupa vrednostnih papirjev, posredovanega s strani BPH. Kontrolo 
potrdi s svojim podpisom. 
 
Opravljene nakupe vrednostnih papirjev kontrolira strokovni sodelavec za trgovanje ali druga 
pooblaš� ena oseba tudi v BPH tako, da mu BPH omogo� i vpogled v Borzni informacijski sistem BIS. 
 
Ob� asno oziroma na poziv Probanke DZU dostavi BPH izpis  prometa na ra� unu, ki ga je pri KDD 
odprla za vzajemni sklad. Strokovni sodelavec za trgovanje ali od njega pooblaš� ena oseba opravi 
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kontrolo stanja posameznih vrednostnih papirjev, tako da dobljene podatke primerja s stanjem iz 
ra� unalniške evidence. 
 
d)   Prodaja vrednostnih papirjev 
 
Upravljalec oziroma druga pooblaš� ena oseba opravi kontrolo na osnovi primerjave naro� ila za 
prodajo vrednostnih papirjev, dano s strani Probanke DZU in specifikacije pridobljene s strani BPH. 
Podobno kot v to� ki c) se kontrolirajo vse bistvene sestavine (vrsta vrednostnega papirja, koli� ina, 
cena, provizija). 
 
Strokovni sodelavec za trgovanje opravi kontrolo na osnovi specifikacije opravljenega posla in 
obra� una, pridobljenega s strani BPH. Kontrolo potrdi s svojim podpisom na obra� unu. 
 
Strokovni sodelavec za trgovanje kontrolira skladnost priliva na TRR vzajemnega sklada z zneskom iz 
obra� una. 
 
Strokovni sodelavec za trgovanje otiroma druga pooblaš� ena oseba kontrolira opravljene posle z 
vpogledom v BIS pri BPH. 
 
Ob� asno oziroma na poziv Probanke DZU dostavi BPH izpis  prometa na ra� unu, ki ga je pri KDD 
odprla za vzajemni sklad. Strokovni sodelavec za trgovanje ali od njega pooblaš� ena oseba opravi 
kontrolo stanja posameznih vrednostnih papirjev, tako da dobljene podatke primerja s stanjem iz 
ra� unalniške evidence. 
 
 
e)   Kontrola prilivov od dividend in drugih prihod kov vzajemnega sklada 
 
Prilivi iz naslova dividend  se spremljajo na osnovi prilivov na transakcijski ali devizni ra� un sklada. 
V izra� unu vrednosti enote premo�enja se upoštevajo najkasneje en delovni dan za dnem, ko je bil 
realiziran priliv na ra� un  vzajemnega sklada. Kontrola se vrši po prejemu potrdila oz. obra� una 
izpla� nika dividend. 
 
Prilivi iz naslova unov� enih kuponov obveznic in blagajniških zapisov se kontrolirajo na osnovi 
primerjave knji�enih terjatev zapadlih vrednostnih papirjev  in obra� una prejetega s strani BPH. 
 
f)   Kontrola izra � una vrednosti enote premo�enja 
 
Bilancist  oziroma  druga pooblaš� ena oseba opravi kontrolo pravilnega vnosa te� ajev in pravilnega 
knji�enja poslovnih dogodkov, kar potrdi s svojim podpisom na dokumentih. Bilancist preveri, ali so 
bila vsa prevrednotenja nalo�b izvedena na pravilen na� in. Prav tako preveri zapadanje vrednostnih 
papirjev v okviru obra� unskega dne. Bilancist  uskladi realizirane transakcije znotraj obra� unskega 
dne s strokovnim sodelavcem za trgovanje (primerjava dveh neodvisnih virov) v vseh bistvenih 
podatkih : vrsta vrednostnega papirja ali drugega finan� nega instrumenta ali nalo�be, vrsta transakcij 
(nakup/prodaja), oznaka vrednostnega papirja, število lotov, cena, skupna vrednost, dele� in znesek 
provizije. 
 
Vodja oddelka ra� unovodstva ali od njega pooblaš� ena oseba oziroma podpisnik obrazca VS/VEP 
izvede logi� no kontrolo glede gibanja vrednosti enote premoe�enja in gibanja te� ajev vrednostnih 
papirjev, ki so v portfelju vzajemnega sklada (vzrok za pove� anje / zmanjšanje � istih neitr�enih 
dobi� kov oziroma � iste neiztr�ene izgube). V primeru, da pove� anje / zmanjšanje vrednosti enote 
premo�enja ne izhaja samo iz prevrednotenja nalo�b na dnevne vrednosti te� ajev nalo�b (borzni te� aj, 
devizini te� aj), preveri prihodke oziroma odhodke, ki so neposredno vplivali na pove� anje / 
zmanjšanje vrednosti enote premo�enja. Vodja oddelka ra� unovodstva ali od njega pooblaš� ena oseba  
preveri tudi vsa obvestila v zvezi z dogajanjem na organiziranem trgu, ki bi lahko vplivala na 
izkazovanje postavk v ra� unovodskih izkazih in  jih pridobil preko sistema SeoNet.  
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g)  Kontrola strukture portfelja vzajemnega sklada 
 
Kontrolo strukture portfelja opravlja upravljalec vzajemnega sklada oziroma druga, z njegove strani 
pooblaš� ena oseba. 
 
Na osnovi izpisov iz ra� unalniške evidence (bilance stanja, izpisa stanja vrednostnih papirjev in 
dele�a, ki jih ti predstavljajo v celotnih sredstvih), izvede kontrolo tako, da: 
·  izra� una, kolikšen znesek predstavlja 5% oziroma 10 % vseh sredstev sklada; 
·  preveri, ali nalo�be v vrednostne papirje posameznega izdajatelja ne presegajo 10 % vseh sredstev 

vzajemnega sklada, pri � emer se za nalo�be smatrajo tudi depoziti, ki niso dodatna likvidna 
sredstva ali denarna sredstva 

·  preveri, ali vrednostni papirji, ki kotirajo na organiziranem trgu, skupaj s tistimi vrednostnimi 
papirji iz   neorganiziranega trga, ki jih je dolo� ila ATVP, predstavljajo najmanj 75 % vseh nalo�b 
(sredstev) vzajemnega sklada oziroma ali nalo�be v vrednostne papirje, ki ne kotirajo na 
organiziranem trgu, skupaj z depoziti, denarnimi sredstvi in terjatvami ne presegajo 25 % nalo�b 
vzajemnega sklada; 

·  preveri, ali je dele� nalo�b s stalnim donosom najmanj 40% in dele� nalo�b z variabilnim 
donosom najve�  60% 

·  preveri, ali nalo�be v vrednostne papirje istega in z njimi povezanih izdajateljev ne presegajo 10 
% nalo�b vzajemnega sklada oz. 5%, ko gre za netr�ne vrednostne papirje. 

 
h)   Varovanje poslovnih skrivnosti 
 
Dru�ba za upravljanje ima Pravilnik o ravnanju zaposlenih v Probanki DZU Maribor, ki ga je sprejela 
uprava Probanka DZU in se uporablja tudi pri poslovanju v zvezi s Posebnim vzajemnim skladom 
Alfa. Tu so opredeljeni podatki in informacije, ki se štejejo kot zaupni; opredeljen je tudi na� in 
njihovega varovanja.  
 
i)  Ocena tehnološke opremljenosti 
 
V Probanki DZU je tehnološka osnova informacijskega sistema lokalno ra� unalniško omre�je s 
povezavami do zunanjih ra� unalniških omre�ij. Lokalno ra� unalniško omre�je je opremeljeno s PC 
stre�niki in PC delovnimi postajami. 
 
Na ra� unalniških stre�nikih smo v letu 2004 dokon� ali prehod iz operacijskega sistema Novell 
Netware 4.12 na operacijski sistem Microsoft Windows Server 2003. V tem okolju te� eta tudi 
podatkovna stre�nika Oracle in Microsoft SQL Server. Delovne postaje so vse opremeljene z 
operacijskim sistemom Microsoft Windows XP. Postaje so namensko dodeljene uporabnikom in 
skladno s tem opremljene z ustrezno programsko opremo. 
 
Redno se izdelujejo varnostne kopije podatkov na stre�nikih. Periodi� no se varnostne kopije odlagajo 
za dolo� eno obdobje ali trajno. 
 
Stre�niški sistem in komunikacijska oprema so nameš� eni v posebnem sistemskem prostoru, do 
katerega imajo dostop samo pooblaš� ene osebe. V letu 2004 smo s selitvijo v nove poslovne prostore 
pridobili tudi kvalitetnejši sistemski prostor. Prostor je klimatiziran, opremljen z brezprekinitvenim 
elektri� nim napajanjem ter protivlomno in protipo�arno varovan. 
 
Dostopi uporabnikov do podatkov v omre�ju so varovani na nivoju operacijskih sistemov, 
podatkovnih stre�nikov in programov. 
 
Vsi stre�niki in postaje so varovani s protivirusno programsko opremo. Povezave z zunanjimi omre�ji 
so z usmerjevalniki omejene za dolo� en namen. Povezava v Internet je varovana s po�arnim zidom. 
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Stre�nik elektronske pošte je dodatno protivirusno varovan, opremljen pa je tudi s programsko opremo 
za nadzor ne�elenih sporo� il. 
 
Ra� unalniško omre�je upravlja in nadzira Oddelek informatike. 
 
j)  Prepre� evanje pranja denarja 
 
Uprava Probanke DZU je na podlagi Zakona o prepre� evanju pranja denarja, ter predpisov, izdanih na 
njegovi podlagi, v letu 2002 sprejela Pravilnik o notranji kontroli izvajanja zakona o prepre� evanju 
pranja denarja v dru�bi. 
 
Omenjeni pravilnik dolo� a: 

- postopke, ki jih je potrebno opraviti v zvezi z identifikacijo posameznih strank,  
- na� in pridobivanja podatkov o posameznih fizi� nih oziroma pravnih osebah 
- osebe, ki so zadol�ene za identifikacijo strank  
- transakcije, ki jih je potrebno sporo� ati Uradu za prepre� evanje pranja denarja 
- na� in poro� anja transakcij Uradu za prepre� evanje pranja denarja 
- naloge pooblaš� enca za prepre� evanje pranja denarja in poro� anje pooblaš� enca izvajalcem 

notranje kontrole 
- izvajalce in naloge notranje kontrole 
- dol�nosti odgovornih oseb  
- izobra�evanje pooblaš� enca in odgovornih oseb 
- na� in hranjenja in varovanja podatkov o transakcijah ter vodenje ustreznih evidenc. 

 
Dru�ba za upravljanje lahko spremlja samo povezane transakcije oz. vpla� ila. V primeru suma 
povezanih transakcij, smo po zakonu dol�ni obvestiti Urad za prepre� evanje pranja denarja. 
 
k)   Delovanje sistema notranjih kontrol 
 
Sistem notranjih kontrol izhaja iz zahteve po vzpostavitvi  takšnega poslovanja dru�be za upravljanje 
in skladov v upravljanju, ki bo zagotavljal : 
 

·  kvalitetno, teko� e, varno in nemoteno delovanje vseh podro� ij delovanja dru�be in njenih 
organizacijskih enot  

·  teko� e ugotavljanje in obvladovanje tveganj dru�be za upravljanje  
·  teko� e ugotavljanje in obvladovanje tveganj skladov v upravljanju 
·  skladnost izvajanja usmeritev, ciljev, nalog in postopkov na vseh podro� jih delovanja dru�be 

in njenih organizacijskih enot 
 
Ne glede na zgoraj navedeno so klju� na podro� ja sistema notranje kontrole tista, ki onemogo� ajo 
napake pri trgovanju, napake pri obveš� anju javnosti in napake v delovanju informacijskega sistema 
(upoštevan vidik obvladovanja tveganj dru�be za upravljanje in skladov v upravljanju). 
 
Cilj in namen vzpostavitve, izgrajevanja in dopolnjevanja sistema notranje kontrole je zagotovitev 
standardiziranega na� ina poslovanja, ki zagotavlja enakomerno kakovost izvajanja osnovne dejavnosti 
dru�be, in prepre� uje odklone od na� rtovanih ciljev poslovanja.  Sistem notranje kontrole zagotavlja 
upravi stalen nadzor nad poslovanjem dru�be za upravljanje in skladov v upravljanju ter nadzor nad 
poslovanjem organizacijskih enot v celoti.  
  
Sistem notranje kontrole vklju� uje osnovna na� ela glede izvajanja notranje kontrole, metode, merila in 
standarde za vrednostno opredeljevanje dejanskih rezultatov in ugotavljanje odstopanja od na� rtovanih 
rezultatov, osnovna na� ela glede opredelitve postopkov, ki zagotavljajo izvajanje notranje kontrole ter 
mehanizmov za nadzor nad izvajanjem teh postopkov, osnovna na� ela glede obveš� anja uprave v 
primeru ugotovljenih odstopanj, ukrepov uprave v primeru odstopanj  in na� inov izvedbe ukrepov, ki 
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jih dolo� i uprava ter povratne ukrepe uprave, � e se ugotovljene pomanjkljivosti ali odstopanja ne 
odpravijo.  
 
Osnovna na� ela sistema notranje kontrole so : 
- notranja kontrola mora dosegati namen, zaradi katerega je bila vzpostavljena 
- notranja kontrola mora biti ekonomi� na in produktivna 
- notranja kontrola mora biti zanesljiva v svojih rezultatih, popolna v svoji izvedbi in veljavna glede 

na� ina izvajanja 
- notranja kontrola se mora prilagoditi normalnemu procesu poslovanja, kar pomeni, da ga ne sme 

omejevati v nobenem pogledu (ne glede sredstev, ne glede ljudi, ne glede prilo�nosti) 
- notranja kontrola mora biti fleksibilna  
 
Metode sistema notranje kontrole so : samokontrola (kontrola vsakega zaposlenega v okviru svojega 
delovnega mesta in delovnih obveznosti, ki jih izvaja), interna navodila in postopki (zajemajo sklepe 
uprave  in vodij oddelkov, katerih neizvajanje pomeni disciplinsko in materialno odgovornost), 
poslovni sestanki, redna in izredna poro� ila, upoštevanje na� el projektnega vodenja in teko� e 
informiranje preko sistema internih dokumentov. 
 
Merila in standardi za vrednostno opredeljevanje dejanskih rezultatov in ugotavljanje odstopanja od 
na� rtovanih rezultatov so opredeljena za vsako podro� je dela oziroma organizacijsko enoto ter 
dolo� ena v Pravilniku o notranji organizaciji in poslovanju posameznih oddelkov.  
 
Enotna merila za celotno dru�bo so poslovni na� rti, potrjeni s strani uprave, strategije, potrjene s strani 
uprave, mese� ni ali takti� ni plani, potrjeni s strani uprave ali vodje oddelkov kot pooblaš� enih oseb ter 
kriteriji poslovanja, ki so dolo� eni za dru�bo kot celoto. Izra�anje odstopanja je mo�no dolo� iti kot 
vrednostni odmik (absolutna in relativna števila ali samo relativna števila)  ali opisno, � e vrednostni 
prikaz podatka ni mo�en (n.pr. : zavajajo� e oglaševanja ali obveš� anje javnosti). 
 
Enotni standardi kontroliranja so : 
- � asovni standard : pravo� asnost izvedbe 
- kakovostni standard : doseganje na� rtovane ravni kakovosti izvedbe 
- kvantitativen standard : doseganje na� rtovanih obsegov ali kvantitativnih kazalcev poslovanja 
- stroškovni standard : doseganje kvantitete in  kvalitete v � asovno dolo� enih terminih v okviru 

na� rtovane porabe sredstev in ostalih resursov 
 
Osnovna na� ela  glede opredelitve postopkov in mehanizmov za nadzor nad izvajanjem postopkov so : 
- postopki morajo biti opredeljeni v pisni obliki (vsebina in predmet, ki jo postopek obravnava, opis 

nalog, ki pomenijo izvedbo postopka, rezultat, ki ga izvedba postopka prinaša, ugotovitev 
odmikov od na� rtovanih rezultatov, � asovno izvajanje postopka, rok izvedbe postopka) 

- s postopki morajo biti seznanjene vse osebe, ki na kakršnikoli na� in omogo� ajo izvedbo 
posameznega postopka 

- izvedba postopka mora opredeliti : osebe, ki so odgovorne za izvedbo postopka, osebe, ki 
zagotavljajo izvedbo postopka, osebe, katerim je rezultat izvedenega postopka namenjen, podpis 
pooblaš� ene osebe v primeru ugotovljenih odstopanj 

- nadzor nad izvajanjem postopkov izvaja vodja oddelka ali pooblaš� ena oseba, ki je neposredno 
odgovoren upravi za izvajanje postopkov v okviru podro� ja dela, ki ga oddelek pokriva  

 
Vzpostavitev sistema notranje kontrole temelji na osnovni organizacijski shemi dru�be. Tako je 
celoten sistem notranje kontrole kot sistem razdeljen na podsisteme ali podro� ja kontrole : 
- kontrola s strani uprave 
- kontrola med oddelki 
- kontrola med slu�bami in delovnimi mesti znotraj oddelka 
- kontrola na delovnem mestu  
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Kontrola med slu�bami in delovnimi mesti znotraj oddelka in kontrola na delovnem mestu morata biti 
posebej opredeljena po posameznih oddelkih v okviru Pravilnika o notranji organiziranosti in  
poslovanju posameznih oddelkov. Vsebina, postopki in ukrepi izvajanja kontrole so standardizirani in 
so del Pravilnika o notranji organizaciji in poslovanju Probanke DZU; na� ini izvedbe, odgovornosti in 
pooblastila v zvezi z izvajanjem kontrole pa so dolo� ena v okviru oddelka, pri � emer ne smejo biti v 
nasprotju z osnovnimi na� ini in na� eli izvajanja notranje kontrole v dru�bi za upravljanje. 
 
Kontrola s strani uprave poteka na na� in in v okviru potreb, ki jih ima uprava za zagotavljanje vodenja 
dru�be. Vsako delovno mesto, slu�ba, oddelek ali vodja oddelka mora omogo� iti na� in izvedbe 
kontrole s strani uprave, kot ga dolo� i uprava.  
 

Kontrola med oddelki predstavlja  uskladitve neodvisnih evidenc stanj in prometov po v naprej 
dolo� enih  kriterijih (dnevne, mese� ne), kontrolo izvedbenih procesov (teko� e) in kontrolo 
usklajevanje glede izvajanja posameznih delovnih procesov med oddelki (teko� e). Vsebina kontrol je : 
 
Usklajevanje stanj in prometov : 
- primerjava stanja nalo�b zadnji dan v mesecu (Oddelek ra� unovodstva/neodvisna evidenca Slu�be 

trgovanja) 
- primerjava stanja nalo�b v KDD in pri skrbniku za tuje vrednostne papirje zadnji dan v mesecu 

(Oddelek ra� unovodstva/neodvisna evidenca Oddelka spremljave poslovanja) 
- primerjava dnevnih nakupov in prodaj  (Slu�ba trgovanja/Oddelek spremljave poslovanja) 
- primerjava stanja likvidnih sredstev teko� ega dne – denarna sredstva na TRR (tolarska, devizna), 

depoziti in kratkoro� ni vrednostni papirji (neodvisna evidenca Oddelka spremljave 
poslovanja/evidence Oddelka ra� unovodstva) 

- primerjava stanja obveznosti in terjatev iz naslova nakupov in prodaj vrednostnih papirjev 
teko� ega dne (neodvisna evidenca Oddelka spremljave poslovanja/evidenca Oddelka 
ra� unovodstva) 

- primerjava stanja investicijskih kuponov konec delovnega dne (neodvisna evidenca Oddelka 
spremljave poslovanja/evidenca Oddelka ra� unovodstva) 

- dnevni pregled usklajenosti knjige naro� il z izpiskom izvršenih in neizvršenih naro� il v teko� em 
dnevu preko borzno posredniške hiše (Oddelek upravljanja investicijskih skladov/vhodna 
dokumentacija - evidenca borzno posredniške hiše) 

- dnevni pregled usklajenosti prometa (vrsta vrednostnega papirja, cena in število lotov) z 
obra� unom borzno posredniške hiše (Oddelek upravljanja investicijskih skladov/vhodna 
dokumentacija - obra� un borzno posredniške hiše) 

- uskladitev stanja investicijskih kuponov, nad katerimi obstaja zastavna pravica, zadnji dan v 
mesecu (neodvisna evidenca Oddelka spremljave poslovanja/evidenca Oddelka ra� unovodstva)  

  
Kontrola izvedbenih procesov : 
- teko� a vsebinska obdelava sklenjenih pogodb z vidika omejitev, ki izhajajo iz  ZISDU-1 in  

nalo�bene politike skladov, z vidika pri� akovanih oziroma dogovorjenih u� inkov in z vidika   
pooblastil v okviru sklenjene pogodbe  

- teko� a vsebinska obdelava nakupno/ prodajnih naro� il z vidika omejitev, ki izhajajo iz ZISDU-1, 
nalo�bene politike skladov in nakupno/prodajnih priporo� il, oblikovanih v okviru nalo�bene 
skupine (izvajanje takti� nega na� rta poslovanja Oddelka upravljanja investicijskih skladov) 

- teko� e preverjanje usklajenosti nalo�b zaradi sprememb te� ajev z vidika izlo� anja nevarnosti za 
preseganje omejitev, ki izhajajo iz ZISDU-1 in nalo�bene politike 

- osebna identifikacija vlagateljev pri pristopu v vzajemne sklade v upravljanju na vseh vpisnih 
mestih z dolo� itvijo osebne eviden� ne številke vlagatelja 

- teko� a kontrola gradiv, ki so namenjena obveš� anju javnosti, s strani pooblaš� ene osebe strokovne 
slu�be, ki je pripravila gradiva (vodja oddelka, pooblaš� ena oseba, uprava) in pooblaš� ene osebe  
Splošnega oddelka (pravni vidik, zakonske zahteve) 

- kontrola in ugotavljanje skladnosti posredovanih in objavljenih gradiv, ki so namenjena 
obveš� anju javnosti,  s strani pooblaš� ene osebe  
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-  kontrola pravilnosti stalnih podatkov in izpisov podatkov s strani pooblaš� ene osebe 
- kontrola izhodne dokumentacije s strani pooblaš� ene osebe (vodje oddelkov) 
- preverjanje tretjih oseb, ki izvajajo posamezne naloge dru�be za upravljanje z vidika njihove 

zanesljivosti, korektnega odnosa, bonitete in integritete 
 
Kontrola usklajevanje glede izvajanja posameznih delovnih procesov med  oddelki : 
- dolo� itev � asovnih terminov in podatkovnih podlag za nemoteno, pravo� asno in pravilno izvajanje 

posameznih delovnih procesov, ki prehajajo iz enega v drugi oddelek ter kontrola izvedbe 
navedenega s strani pooblaš� ene osebe 

- dolo� itev pooblastil in odgovornosti v zvezi s prehodi podatkov, informacij in dokumentacije  iz 
enega v drugi oddelek in kontrola izvedbe navedenega s strani pooblaš� ene osebe 

- dolo� itev oseb, ki imajo pravico dostopa, vnosa in spremembe podatkov (v okviru odobrenih 
podatkov) ter nivoja njihovih pravic in kontrola izvajanja navedenega s strani pooblaš� ene osebe 
(podrobno ureja vsebino in postopke Pravilnik o obvladovanju dostopa do ra� unalniškega 
informacijskega sistema) 

 
V primeru, da oseba ne zagotavlja izvajanja notranjih kontrol, za katere je odgovorna, in/ali ne odpravi 
pomanjkljivosti glede izvajanja notranjih kontrol, za katere je odgovorna, in/ali ne odpravi  
pomanjkljivosti, ki so bile ugotovljene na osnovi notranjih kontrol ali pomanjkljivosti, ki so bile 
ugotovljene na kakršenkoli drugi mo�en na� in, je disciplinsko in odškodninsko odgovorna. Uprava je 
v takšnem primeru dol�na spro�iti ustrezne postopke. 
 
Interne kontrole delujejo na na� in, ki omogo� a optimalno upravljanje s sredstvi vzajemnega sklada  ter 
zagotavlja poslovanje v skladu z zakonodajo. 
 
Evidenco prejete in poslane pošte se vodi preko ustreznih delovodnikov. 
 
Prejeti dokumenti se ozna� ujejo zaporedno. Pri tem je na dokumentih �ig z oznako oziroma zaporedno 
številko in datumom iz delovodnika prejete pošte, prejemnik dokumenta, ter zaporedna številka 
dokumenta, ki jo doda prejemnik dokumenta. Tako se dokumenti, ki jih prejme knjigovodstvo 
zaporedno števil� ijo po vrstah dokumentov. Za podporo knjigovodskih evidenc je v uporabi aplikacijo, 
ki jo je razvil ITEO in omogo� a avtomatsko števil� enje izdanih temeljnic. 
 
Posebni vzajemni sklad ima Pravilnik o tehni� nem in fizi� nem varovanju ter Pravilnik o ravnanju 
zaposlenih, ki jih je sprejelo vodstvo DZU. V okviru teh ima dru�ba opredeljene vse listine, 
dokumentacijo, podatke in informacije, ki štejejo za poslovno skrivnost, opredeljen je tudi na� in 
varovanja poslovne skrivnosti, posredovanja poslovnih skrivnosti, na� in ravnanja z njimi in 
odgovornost za kršitev poslovnih skrivnosti. Hkrati dolo� ata  podatke in informacije, ki jih 
nepooblaš� ene osebe ne smejo uporabljati v svojo korist ali korist tretjih oseb ter posle, ki jih je 
prepovedano opravljati, kot tudi kontrole, s katerimi poslovodstvo  prepre� uje uporabo teh podatkov 
nepooblaš� eni osebi ali uporabo danih pooblastil v zasebne ali druge namene. 
 
Pravilnika vklju� ujeta navodila v zvezi s hrambo in ravnanjem (vodenje, pošiljanje, izro� anje, 
uni� enje), zaš� ito nosilcev podatkov in dokumentov ter zaš� ito programske in strojne opreme. 
Poslovna dokumentacija se hrani na primeren na� in v poslovnih prostorih, ki se po delovnem � asu 
zaklepajo. Celoten objekt, kjer se nahajajo prostori dru�be za upravljanje, pa varuje pooblaš� ena 
varnostna slu�ba. 
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