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1. PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA ALFA

1.1. OSEBNA IZKAZNICA SKLADA

Naziv sklada Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa —~vn@te eni

Sede Svetozarevska ulica 12, 2000 Maribor

Status sklada Premo enje v lasti figih in pravnih oseb (ni pravna oseba,; ni fie oseba)
DzU Probanka dru ba za upravljanje d.o.o. Marilf®vetozarevska ulica 12
Uprava DZU Dvolanska — Radovan Stonipredsednik uprave; Jo e Dovefan uprave

Datum ustanovitve 01.marec 1994

Od 09.oktobra 1996 - Agencije za trg vrednostnipinpev $t.27/17/AG-96;
pridobitev soglasja o usklajenosti z zahtevami AUSDs strani ATVP dne

Dovolienje ATVP | 56 januarja 2005 (odibe &.83A/17/AG/04-(56), 54/17/AGI04, 74I17IAGI04)

Mati na Stevilka 5827876001

Dav na Stevilka Nima; uporablja davo Stevilko DZU, ki ga upravlja
Telefon 02 25 20 800; 02 25 20 815

Brezplani telefon | 080 22 94

Telefax 02 25 20 809

Elektronski naslov| info-dzu@probanka.si

Spletna stran www.probanka-dzu.si

Ra un sklada 02913-0254444240 (NLB d.d. Ljubljana)

Vpla ilanaraun | 02913-0254444240 (NLB d.d. Ljubljana)

Upravljavska provizija v viSini 2% povpree letne iste vrednosti sredstev sklada
Provizija DZU do 08.05. 2005; od usklajenosti z ZISDU-1 od 082185 dalje 1,85% povpree
letne iste vrednosti sredstev sklada

Provizija DZU Ob vplailu vstopna provizija v viSini 3%; izstopna proyaie 0%

Skrbnik sklada Nova Ljubljanska banka d.d. Ljub§an

Provizija za skrbniSke storitve od 08.05. 2005aslyisini 0,15% povprene letne

Provizija skrbnika iste vrednosti sredstev sklada

Zna ilnosti Vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa - uraviote eni

Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa — uravnote eniradaljevanju Alfa) je dne 08.05. 2005 i
poslovati na osnovi novih pravil upravljanja vzajeega sklada (soglasje Agencije za trg vrednostnih
papirjev o usklajenosti nalob in celotnega posikyeasklada z ZISDU-1 in na njegovi osnovi
izvedenimi podzakonskimi akti je bilo izdano dnej&6uarja 2005). Vzajemni sklad Alfa se je tako
preimenoval iz Posebnega vzajemnega sklada Alfazajeni sklad Probanka DzZU Alfa —
uravnote eni. Tako je e iz njegovega imena razédmsnovna usmeritev nalo bene politike sklada.
Alfa ima uravnote eno strukturo nalo b, kar pomenia je v strukturi nalo b sklada najves0%
lastnidkih vrednostnih papirjev, katerih donos tilen (delnice, enote investicijskin skladov) in
najmanj 40% dol niSkih vrednostnih papirjev, katedonos je stalen (n.pr.: obveznice). Nalo bena
strategija, politika in cilji, ki izhajajo iz tak&nstrukture nalo b so stalno doseganje stabilnihodov

in stabilne rasti premo enja ob realitivno manjEmiji tveganja, kakor jo poznajo izraziti delniski
skladi. Gre za kombinacijo prednosti, ki jih pomemalo be v delnice (vgi donosi), in stabilnosti,

ki jo nudi obvezniski del nalo b, ki v primeru nihpdelnic na borznih trgih umirja nihanje vrednosti
premo enja vliagateljev.

Glavne znailnosti Alfe so torej : uravnote ena nalo bena dttura, razprSene in varne nalo be po
razvitih gospodarskih panogah in regijah, ni japst@ tveganja v primerjavi z delniSkimi skladi gr
tem vi§ja in stabilna donosnost na enoto tveganja.



Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa - uravnote eni Letno porito 2005

Alfa je priporo ljiva oblika nalo be za vlagatelja, ki v tveganjul miti nadpovpreno dinamien niti
nadpovpreno konzervativen. TakSen vlagatelj @tkuje stabilne donose ob relativho visoki stopniji
varnosti svoje nalo be in se dolgorm ne eli obremenjevati s stanjem na trgu vredmbgbapirjev.

Z uskladitvijo vzajemnega sklada Alfa z ZISDU-1 podzakonskimi akti, izvedenimi na njegovi
oshovi, je tudi vzajemni sklad Alfa, poleg klaseéga naina var evanja, uvedel mo nost za vlagatelje,
da izbirajo med razlnimi var evalnimi narti. Vlagatelji lahko izbirajo med vaevalnim nartom B,
Clin C2. Varevalni nart B je primeren za dolgorao vlaganje z vgimi zneski; varevalna narta
Clin C2 pa sta primerna za vlagatelje z redninhiodi&i, ki var ujejo dolgorono z manjSimi zneski.
Dru ba za upravljanje namreocenjuje, da je v vzajemni sklad Alfa smiselno eanti tako z
majhnimi kot z visokimi zneski kot z enkratnim vplam ali ve periodi nimi vpla ili.

Donosnost Vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa - @vnote eni

Donosnost v poslovnem letu 2005 5,98% 01.01.208%.42.2005
Triletna donosnost (donosnost zadnjih treh let) 28% 01.01.2003 — 31.12.2005
Petletna donosnost (donosnost zadnjih pet let) 7574, 01.01.2001 — 31.12.2005
Donosnost od ustanovitve sklada 01.03. 1994 1092,63 | 01.03.1994 — 31.12.2005
Povprena triletna donosnost (donos na leto pri povpir&riletni donosnosti) 12,72%
Povpre na petletna donosnost (donos na leto pri povpreetletni donosnosti) 22,12%
Povpre na desetletna donosnost (donos nha leto pri porpdesetletni donosnosti 22,09%

Opozorilo vlagateljem

Pretekle donosnosti Vzajemnega sklada Probanka DZWlIfa - uravnote eni niso merilo za
zagotavljanje bodo ih donosnosti sklada, ampak imajo le informativen ma aj.

REVIDIRANO LETNO PORO ILO 2005

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati izroitev
revidiranega letnega poroila po drugem odstavku 101.lena ZISDU-1 :

174

Revidirano letno pordlo Vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa - uravnete za leto 2005 je
brezplano na razpolago imetnikom investicijskih kuponovajénnega sklada Probanka DZU Alfa -
uravnote eni na sede u dru be Probanka DZU d.o.@arMor, Svetozarevska ulica 12, 2000 Maribor,
vsak dan od 9.00 do 12.00 ure v sprejemni pisatnbd v prostorih Probanke d.d. Maribor (prijé).

Probanka DZU d.o.o0. Maribor :

Jo e Dover Radovan Stoni
lan uprave Predsednik uprav
‘ —
7
Yy,
AAAL
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1.2. PREDSTAVITEV DRU BE ZA UPRAVLJANJE, POSLA NSTVO IN VIZIJA

1.2.1. Predstavitev dru be za upravljanje

Probanka dru ba za upravljanje d.o.o. Maribor (dalgevanju Probanka DZU) je bila ustanovljena v
letu 1994 s cillem aktivno sodelovati v privatizasiovenskih podjetij. Z izdajo dovoljenja s stran
Agencije za trg vrednostnih papirjev (v hadaljewATVP) dne 14.07.1994 je Probanka DZU pta

z ustanovitvijo in upravljanjem investicijskih skiav. V letu 2004 se je dru ba uskladila z dalo
Zakona o investicijskih skladih in dru bah za ugdramje (Uradni list RS 110/2002 in naknadne
spremembe; v nadaljevanju ZISDU-1).

Probanka DZU sodi preko kapitalske povezave v Finarskupino Probanke (Probanka d.d. Maribor
ima v dru bi 100% dele). Obvladuja dru ba v skupini je Probanka d.d. Maribor, Svetexska
ulica 12, 2000 Maribor, ki sestavlja konsolidiralano poroilo za Finanno skupino Probanke.
Poroilo je na voljo javnosti na sede u Probanke d.chrMor.

Probanka DZU je v letu 2005 upravljala naslednjesticijske sklade :

Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa - uravnote eni éd26.januarja 2005 je bila izdana
odlo bo o uskladitvi sklada z zahtevami ZISDU-1 s str&fiVP; od 08.maja 2005 dalje sklad
posluje v skladu z novimi pravili upravljanja skéadsklad je v celoti usklajen z ZISDU-1 in
podzakonskimi akti, izvedenimi na njegovi osnovi)

Vzajemni sklad Probanka DZU Beta — delniski (skdsklajen z ZISDU-1; konec leta 2005
je bila na ATVP posredovana vloga za uskladitead&lz podzakonskimi akti, sprejetimi na
oshovi ZISDU-1 konec leta 2004; sklad je bil ustdjgm dne 14.julija 2004 in je prel s
poslovanjem 01.septembra 2004)

Vzajemni sklad Probanka DZU Gama — obvezniski (B8eovembra 2005 je bila izdana
odlo ba s strani ATVP, na osnovi katere je bil sklacganevljen; sklad je prel s poslovanjem
22.novembra 2005; sklad je v celoti usklajen z AIBDin podzakonskimi akti, izvedenimi na
njegovi osnovi; za nalo be sklada velja Sestmaseobdobje od pridobitve dovoljenja za
upravljanje sklada s strani ATVP, v katerem motadkiskladiti nalo be v skladu z ZISDU-1
in pravili upravljanja vzajemnega sklada)

Zlata Moneta | posebna investicijska dru ba d.céh podlagi sklepov 7.skugfe dru be Zlata
Moneta | z dne 05.07. 2005 je bila podana na AT\dgarza dovoljenje za sklenitev pogodbe
o opravljanju skrbniskih storitev in objavo prostzeker izvle ka prospekta Zlate Monete |
delniSke investicijske dru be d.d. ter soglasjepkesnembam statuta Zlate Monete | posebne
investicijske drube d.d.; sklad na dan 31.12. 2086 ni usklajen z ZISDU-1 in
podzakonskimi akti, izvedenimi na njegovi osnovi)

Celotna sredstva investicijskih skladov, ki jih agfa Probanka DZU, so na dan 31.12. 2005 znaS3ala
43.772.119 tiso SIT. Dele Alfe je bil 34,1% (celotna sredstva Alfna 31.12.2005 so zna3ala
14.928.490 tisoSIT).

1.2.2. Poslanstvo in vizija

S strokovnim upravljanjem nalo b omogamo fizi nim in pravnim osebam doseganje njihovih osebnih in
poslovnih finannih ciljev. Z optimalnim razmerjem donosa, varnosii likvidnosti omogoamo
dolgoro no rast njihovega premo enja in stabilne donose.

S Siritvijo ponudbe vzajemnih skladov Probanke DBUazli nih var evalnih produktov znotraj skladov,
prilagojenim ciliem in finannim zmo nostim vsakega posameznika, elimo pritéignim SirSi krog
vlagateliev v vzajemne sklade. V letu 2006 nammmay sedanjim vzajemnim skladom, Alfi kot
uravnote enemu vzajemnemu skladu, Beti kot delm@ikakladu in Gami kot obvezniSkemu skladu, dodati
Se dva vzajemna sklada : vzajemni sklad, nameriggateljem, ki so pripravijeni za doseganje svojih
finan nih ciljev prevzeti vejo stopnjo tveganja (gre za delniski sklad, ki kedagal sredstva v delnice
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novih trgov oziroma razvijajoh se gospodarstev) in sklad instrumentov denarntega, namenjen
vlagateljem, ki so pripravljeni prevzeti najmanj§®ro tveganja in katerih finani cilji so v skladu s
stopnjami donosov tak3nih skladov. Na taimaelimo zaokro iti ponudbo vzajemnih skladov gleda
razli ne finanne cilje nasih vlagateljev in raziio stopnjo tveganja, ki so jo pripravljeni viaggtsprejeti
glede na svoje finame cilje. S kvalitetnim upravljanjem investicijskékladov elimo ustvariti zaupanje v
tovrstne oblike varevanja ter vlagateljem zagotoviti varnost in dormssmjihovih nalo b.

1.3. PRI AKOVAN RAZVOJ SKLADA

Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa — uravnote enin@daljevanju Alfa) se je v zatku leta 2005 uskladil

z zahtevami ZISDU-1 in podzakonskimi akti, ki sé sprejeti konec leta 2004 na njegovi osnhovi (odk
ATVP je bila izdana 26.januarja 2005). Alfa je jeta poslovati v skladu z novimi pravili upravljanja
omogo ajo veji dele nalo b tujih izdajateljev, dne 08.maja 2B0V skladu Alfa smo od maja 2005 do
konca leta povali dele tujih delnic iz 10 % na 30 %. Upravljasskismeritev je, da Alfa postane globalni
uravnote eni sklad, dele slovenskih delnic pa s¢a pod 10 %. Seveda se dele manj tveganih nalo b
(obveznice) ne bo zmanjSeval pod 40 %. Tako bo stowst sklada (v primerjavi z globalnim delniSkim
portfeljem) stabilnejSa, nalo ba v sklad pa zanianka vlagatelje, ki elijo biti v zlati sredini.

Celotno upravljanje sklada v preteklih letih in ggei donosi so temelj za ndovanje dela v
prihodnje. Sklad Alfa obstaja e ve kot enajst let, kar ga uvid med najstarejSe vzajemne sklade v
Sloveniji. Njegova donosnost v letu 2005 je bil®3p, medtem ko je triletha donosnost 43,28% in
petletna donosnost 171,75%. Donosnost od ustamodite 01.03.1994 je 1.092,63%. V skladu z letnimi
donosi, ki veljajo za uravnote ene sklade, je ndjSpovpre ni letni donos v daljSem obdobju med 8% in
12%. Vzajemni sklad Alfa je za leto 2005 prejelituégrado revije Kapital za najuspesnejSi mesani
vzajemni sklad za obdobje pet let.

Sredstva Alfe so se v primerjavi z letom 2004 zréalaj za 7,6% oziroma 1,227 mird SIT in na dan31.1
2005 znaSajo 14,928 mird SIT. Razlog je v zahtenaalzplailo sredstev s strani vlagateljev, ki so zna3ala
2,134 mird SIT (neto denarni tok). Stevilo viagptelse je zmanjSalo za 4,6 % in sicer iz 7.647 .884v
primerjavi z letom 2004. Alfa je imela na dan 01.@005 7,75% tr ni dele, ki je v letu 2005 padeh n
4,51% trni dele na dan 31.12.2005. Tako je Alfatipnajveji vzajemni sklad v Sloveniji. Razlog za
padec tr nega dele a je ustanavljanje novih sklag@veni strani, po drugi pa precejSnja izpa ki so
posledica nalo bene strukture v slovenske delrieg je bila do maja 2005 zakonska omejitev, kaspaje
smo lahko ta dele zaradi male likvidnosti sloveeg# trga le pasi zmanjSevali.

Na osnovi uskladitev sklada z ZISDU-1 je i izvajati nadzor nad poslovanjem sklada srbnik
sklada, to je NLB d.d. Ljubljana, s katerim je biladpisana pogodba o izvajanju skrbniskih storitev
08.julija 2004. Na ta nan je varnost vlagateljev Se powana in poslovanje sklada Se bolj pregledno.

Sklad omogoa z razlinimi var evalnimi narti (B, C1,C2) tudi mo nost zni anja vstopnih in
izstopnih stroSkov vlagateljev oziroma mo nost, daaSajo ti strodki 0% (vaevalni nart B).
Spremenila se je tudi provizija za upravljanjeedanjih 2% na 1,85% povpiree letne iste vrednosti
sredstev. Novost predstavlja provizija skrbnika, khaSa 0,15% povpmee letne iste vrednosti
sredstev.

1.4. POMEMBNI DOGODKI PO ZAKLJU KU POSLOVNEGA LETA 2005

V skladu z novimi slovenskimi ranovodskimi standardi, ki so se @ii uporabljati s 01.januarjem

2006 in jih je sprejel dne 17.novembra 2005 Strokamwvet Slovenskega inStituta za revizijo (v
nadaljevanju SRS 2006), je uprava Probanke drube upravijanje d.o.o. Maribor, sprejela
23.decembra 2005 naslednje sklepe :
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Sklep o razvr&anju finan nih nalob (razvrSanje finannih nalob vzajemnih skladov in
investicijske dru be, ki jih upravlja Probanka dba za upravljanje d.o.o. Maribor) : vse finaa
nalo be vzajemnih skladov in investicijske dru be azvrstijo v naslednje skupine :
- Finan ne nalo be oziroma finama sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prektopnega
izida (v to skupino se uvrdjo vse nalo be, s katerimi se trguje na organigra trgu)
Finan ne nalo be oziroma finama sredstva, razpolo ljiva za prodajo (v to skupise
razvrstijo vse nalo be, s katerimi se ne trgujeonganiziranem trgu vrednostnih papirjev)
Finan ne nalo be v posojila (sem se uvrSajo vsi depaziposojila)

Sklep o pripoznanju finannih sredstev: pri pripoznanju finamih sredstev se upoSteva datum
trgovanj

Sklep o pripisu obresti pri obveznicahobresti, ki se pripisujejo vrednosti obveznicepsdgisujejo v
skladu s pogoiji, ki jih dold izdajatelj pri izdaji obveznice

V skladu s SRS 2006 je bil na vzajemnem skladuara@l.01. 2006 narejen prehod na nove SRS
2006. isti neiztr eni dobi ki iz nalo b, ki so bili na dan 31.december 2005{@vka v obveznostih do
virov sredstev bilance stanja vzajemnega skladdam31.december 2005, so bili na dan 01.januar
2006 preneseni v preneseni poslovni izid iz prétekbdobij. Osnova za oblikovanje neiztr enih
dobi kov in neiztr enih izgub, ki so postali postavk&éza poslovnega izida, je otvoritvena vrednost
posamezne nalo be na 01.januar tedgn leta.

Dru ba za upravljanje je dne 19.oktobra 2005 pritbobk strani ATVP soglasje za spremembo pravil
upravljanja Vzajemnega sklada Probanka DZU Alfaravoote eni in objavo prospekta ter izvie
prospekta Vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa ¥naot eni. Spremembe pravil upravljanja iz
tega naslova so zele veljati 29.januarja 2006.

! SRS 2006 oziroma SRS 38, ki velja posebej zaewzag sklade, omoga pri zaetnem pripoznanju finamih
sredstev uposStevanje datuma poravnave ali datigoganja.

2 SRS 2006 oziroma SRS 38, ki velja posebej zaevaag sklade, omoga pripis obresti obveznic, s katerimi
se trguje na organiziranih trgih, v skladu s paogkiijih dolo i izdajatelj pri izdaji obveznice ali v skladu s
podatki organizatorja trga.
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2. PORO ILO O UPRAVLJANJU VZAJEMNEGA SKLADA ALFAV LETU 200 5

Gibanje VEP vzajemnega sklada Alfa

Vrednost enote premo enja (VEP) je v letu 2005 slraz 11.259,11 SIT na 11.932,64,iser je
Alfa dosegla 5,98% letni donos. Donoshost je nk{# v letu 2004, ko je znaSala 17,91%. Razlog
ni je donosnosti je padec cen delnic na slovenskgm, kamor je bil tudi v 2005 usmerjen velik del
nalo b sklada. V drugi polovici leta se je vse meje poznal vpliv preusmerjanja na tuje delniSke
trge, kar je Alfi zagotovilo precej boljSi donoxtkbi ga bilo mo dosei na Ljubljanski borzi. Tudi v
prihodnje se bo dele tujih nalo b Se powyal, obenem pa bo vlagateljem zagotovljena vigjprga
varnost z dele em obveznic med 40% in 60%. Poupsedonosnost Alfe v zadnjih petih letih je
znasSala 22,12%.

Slika §t. 1 : Gibanje VEP vzajemnega sklada Alfa fetu 2005
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Relativna primerjava gibanja VEP vzajemnega skladaAlfa in SBI20

Donosnost Alfe je bila v 2005 bistveno viSja od v@leskega borznega indeksa SBI20. Slednji je
namre v lanskem letu padel za 5,59%, medtem ko je VER pbrasel za 5,98%. Alfa je zagotovila
vlagateljem vi§ji donos od slovenskega borznega tligino z dele em obveznic, ki sluijo kot
varovalo v asu padanja delniskih t&ev, in delno s postopnim preusmerjanjem nalo bup@trge, ki

so v glavnem v letu 2005 zabeleili rast. ZaradinkervativnejSe sestave portfelia in zmernega
prehajanja iz delnidkih nalo b na Ljubljanski borma tuje kapitalske trge (Sele po uskladitvi z ZLED

1 in po pridobitvi dovoljenja Agencije za trg vramitnih papirjev ima lahko VS Alfa vekot 10%
sredstev v nalo bah na kapitalskih trgih izven Reake Slovenije) je Alfa glede na primerljive
vzajemne sklade v Sloveniji dosegla soliden donos.
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Slika &t. 2 : Gibanje VEP vzajemnega sklada Alfani SBI20 (na naslednji strani)
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Velikost premo enja vzajemnega sklada Alfa

ista vrednost sredstev Alfe je v letu 2005 padla62093 mird SIT na 14,875 mird SIT oziroma za
7,6%. Izklju ni razlog za manjSo vrednost sredstev so izidlavlagateljev. Tr ni dele Alfe na dan
31.12.2005 se je med slovenskimi skladi zmanjSal4r&l%, predvsem zaradi preoblikovanja
nekaterih investicijskih dru b v vzajemne skladepirhoda novih vzajemnih skladov na trg. Glede na

viSino sredstev je Alfa peti najvie slovenski vzajemni sklad, med meSanimi skladizageda tretje
mesto.

Slika &t. 3 : Rast iste vrednosti sredstev vzajemnega sklada Alfa poesecih v letu 2005
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Gibanje neto denarnega toka Alfe

V letu 2005 je imela Alfa 2,134 mird SIT neto izglaNeto denarni tok je bil pozitiven v januarju in
februarju, preostanek leta pa negativen. Nggsedlive oziroma negativen neto denarni tok jelane
Alfa v septembru (519 mio SIT) in oktobru (492 n8¢T), kar je bilo delno povezano z nejasnostmi
glede davne zakonodaje. Izplda vlagateljev so tudi posledica Sirjenja ponudiajemnih skladov
Probanke DZU, saj so nekateri tveganju bolj naldonjvlagatelji eleli viSjo izpostavljenost do
globalnih delniskih trgov in so svoje prihrankerdeprenesli v vzajemni sklad Beta.

Slika §t. 4 ;. Gibanje neto denarnega toka vzajemiga sklada Alfa po dnevih v letu 2005
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Investicijski kuponi

a) Vpla ani investicijski kuponi

Vrednost vplaanih investicijskih kuponov na dan 31.12.2005 znb&&875.125 tiso SIT. Vpla ane
investicijske kupone vzajemnega sklada ALFA je aa 81.12.2005 oblikovalo 7.294 investitorjev, ki
imajo skupaj 1.246.296,4750 enot premo enja.

b) Gibanje na vpla anih investicijskih kuponih v letu 2005

Stevilo investicijskih kuponov v obtoku na dan @mijar 2005 1.429.400,1528
Stevilo vplaanih investicijskih kuponov v letu 2005 103.609,535
Stevilo izplaanih investicijsih kuponov v letu 2005 -286.713,213
Stevilo investicijskih kuponov v obtoku na dan 3cember 2005 1.246.296,4750

c) istidobi ek

V poslovnem letu 2005 je vzajemni sklad Alfa iz#h isti dobi ek obraunskega obdobja v viSini
1.695 mio SIT.
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d) Informacija o Stevilu ve jih nakupov ali ve jih prodaj investicijskih kuponov v letu 2005

Stevilo vpla il Stevilo izpla il
Visina vpla ila oziroma nakupa / izpla ila oziroma oziroma nakupov oziroma prodaj
prodaje investicijskih kuponov investicijskih investicijskih
kuponov kuponov
nad 30.000.000 SIT 1 7
od vklju no 20.000.000 SIT do 30.000.000 SIT 4 7
od vklju no 10.000.000 SIT do 20.000.000 SIT 9 33
od vklju no 5.000.000 SIT do 10.000.000 SIT 27 68
od vklju no 1.000.000 SIT do 5.000.000 SIT 220 656
pod 1.000.000 SIT 4.085 1.140
Skupaj Stevilo vpla il / izpla il investicijskih kuponov 4.346 1.911

93,99% vseh vplal oziroma nakupov investicijskih kuponov zajemaegke, manjSe od 1.000.000
SIT; 5,06% vplail zneske med 1.000.000 SIT in 5.000.000 SIT; 0,63%4a il zneske med 5.000.000

SIT in 10.000.000 SIT; 0,21% vplhzneske med 10.000.000 SIT in 20.000.000 SIT & 0fla il
zneske med 20.000.000 SIT in 30.000.000 SIT in%,0pla il zneske nad 30.000.000 SIT (vkijuo

s 30.000.000 SIT).

59,65% vseh izplal investicijskih kuponov zajema zneske manjSe da0@.000 SIT; 34,33% vpld

zneske med 1.000.000 SIT in 5.000.000 SIT; 3,56% ileneske med 5.000.000 SIT in 10.000.000

SIT; 1,73% vplail zneske med 10.000.000 SIT in 20.000.000 SIT,/®3vplail zneske med
20.000.000 SIT in 30.000.000 SIT in 0,37% vplazneske nad 30.000.000 SIT (vklpo s

30.000.000 SIT).

Vlagatelji

a) Struktura vlagateljev in dele premo enja na 31.12.2005

Investitorji Dele v % Enote premo enja | Dele v%
Fizi ne osebe 7.189 98,56 1.082.435,5741 86,85
Pravne osebe 105 1,44 163.860,9009 13,14
Skupaj 7.294 100,00 1.246.296,4750 100,00
b) Struktura vlagateljev po dele ih na dan 31.12.205
Dele nalo be v isti Do 1% Od 1% Od 2% Od 3% | Nad5% | Skupaj
vrednosti sredstev do 2% do 3% do 5%
Fizi ne osebe 7.189 0 0 0 0 7.189
Pravne osebe 103 2 0 0 0 105
Skupaj 7.292 2 0 0 0 7.294
Dele v% 99,97% 0,03% 0% 0% 0% 100,002
Povezane osebe 6 0 0 0 0 6
Nerezidenti 1 0 0 0 0 1
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c) Stevilo novih vlagateljev

Na Stevilo novih vlagateljev, ki so pristopili kguilom upravljanja vzajemnega sklada Probanka DZU
Alfa — uravnote eni, sta v letu 2005 vplivala predwm dva faktorja: donosnost sklada in pojav
mno ice tujih skladov na slovenskem kapitalskerutrgako je najve novih vlagateljev pristopilo v
za etku leta, ko je bilo v Alfi Seutiti vpliv donosov iz konca leta 2004 (17,91 %nketdonosnost na
dan 31.12.2004). Stevilo novih vlagateljev je poterinelo strmo upadati vse do konca junija, ko je
Alfa prvi dosegla negativni polletni donos (-0,41% pollelomosnost na dan 30.6.2005). T je
zaznamovalo tudi povano zanimanje slovenskih vawvalcev za tuje vzajemne sklade in slovenske
vzajemne sklade, ki so vlagali prete no v tujindfajje bila pri tem omejena, saj je Sele 08. m&jax

za el veljati spremenjen prospekt in nalo bena potitiki je dovoljevala vekot 10% dele nalo b na
tuje kapitalske trge. Postopek usklajevanja z dmmi ZISDU-1 o vzajemnih skladih je bil
dolgotrajen, po dovoljenju Agencije za trg vredmndstpapirjev pa je moral miniti Se tri mese rok,

v katerem so se s spremembo seznanili viagatadjkdhca leta 2005 smo z marketinskimi akcijami in
prestrukturiranjem portfelja, v katerem smo paledele tujih delnic iz 10% na 31,5%, ponovno
omogo ili vlagateljem stabilne donose (5,98% letna dowmwssma dan 31.12.2005) in s tem spet
obudili zanimanje potencialnih vlagateljev za Alfo.

V letu 2005 je pristopilo le 477 novih vlagateljskar je za 71,75% manj kot v letu 2004. Stevilo
imetnikov investicijskih kuponov se je zmanj3alo4z62%, iz 7.647 v z&tku leta na 7.294 ob koncu
leta 2005.

Stevilo novih vlagateljev po mesecih v letu 2005
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Struktura sredstev vzajemnega sklada Alfa na dan 312.2005

Vrsta sredstev / oznaka nalo be - izdajatelj Stevid Vrednost v SIT Dele v %
Dolgoro ni vrednostni papirji Republike Slovenije 975.117.051,04 6,56
RS21-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 21.1ZDAJA 14.231 122.729.567,10 0,82
RS22-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 22.I1ZDAJA 107 1.140.620,00 0,01
RS25-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 25.1ZDAJA 2.800 29.979.600,00 0,20
RS27-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 27.1ZDAJA 32.299 332.711.999,00 2,24
RS31-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 31.1ZDAJA 10.316 116.632.696,00 0,78
RS32-OBVEZNICA REPUBLIKA SLOVENIJE 32.1IZDAJA 2.565 69.218.030,66 0,47
RS39-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 39. IZDAJA 275.849 167.578.267,50 1,13
RS50-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 50.1ZDAJA 1.076 27.797.870,78 0,19
RS55-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 55.IZDAJA 10.000 107.328.400,00 0,72
Delnice borzne kotacije 3.139.667.888,72 21,10
CHZG-COMET ZRE E 1.136 3.067.200,00 0,02
DPRG-DELO PRODAJA LJUBLJANA 8.761 47.738.689,00 0,32
ETOG-ETOL CELJE 3.509 166.561.703,00 1,12
IEKG-INTEREUROPA KOPER 47.107 252.627.303,88 1,70
KRKG-KRKA TOVARNA ZDRAVIL NOVO MESTO 6.268 641.481.285,68 4,31
MER-MERKUR NAKLO 16.009 580.452.561,01 3,90
PETG-PETROL TRGOVINA LJUBLJANA 10.941 773.973.779,88 5,20
PRBP-PROBANKA D.D. MARIBOR 50.541 328.516.500,00 2,21
SALR-SALUS LJUBLJANA 744 91.437.600,00 0,61
ZTOG- ITO LJUBLJANA 8.839 253.811.266,27 1,71
Obveznice borzne kotacije 1.766.593.218,79 11,92
ABO04-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 4.1ZDAJA 1.381 34.236.654,50 0,23
ABO05-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 5.1IZDAJA 12.148 297.593.389,91 2,00
AB06-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 6.1IZDAJA 8.358 212.531.889,77 1,43
BCE7-OBVEZNICA BANKA CELJE 7.1ZDAJA 2.200 56.858.147,28 0,38
BCE8-OBVEZNICA BANKA CELJE 8.IZDAJA 10.000 255.856.890,00 1,72
BTC1E-OBVEZNICA BTC LJUBLJANA 1.IZDAJA 7.000 25.746.527,07 0,23
NLB10-OBVEZNICA NLB LJUBLJANA 10.1ZDAJA 4.670 495.603.843,40 3,33
NLB11-OBVEZNICA NLB LJUBLJANA 11.1ZDAJA 670 170.103.052,11 1,14
NLB12-OBVEZNICA NLB LJUBLJANA 12.1ZDAJA 980 101.765.953,80 0,68
NLB9-OBVEZNICA NLB LJUBLJANA 9.IZDAJA 1.000 103.954.790,00 0,70
SSR1E-OBVEZNICA STANOVANJSKEGA SKLADA RS 91 508.193,11 0,00
SSR2-OBVEZNICA STANOVANJSKEGA SKLADA RS 2.IZDAJA 134 9.167.916,47 0,06
VIP4E-OBVEZNICA BANKE VIPA 4.1ZDAJA 20 319.792,19 0,00
VIP5-OBVEZNICA BANKE VIPA 5.1ZDAJA 124 2.346.179,18 0,02
Tuje delnice 4.690.043.580,89 31,51
ABF LN-ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC V.BRITANIJA 56.000 163.822.166,76 1,10
ADS GY-ADIDAS - SALOMON AG NEM 1JA 2.000 76.664.192,00 0,52
ANPI UQ-ANGIOTECH PHARMACEUTICALS KANADA 57.000 151.731.181,64 1,02
BMW GY-BMW AG NEM 1JA 5.500 48.819.517,89 0,33
CON GY-CONTINENTAL AG NEM 1JA 9.765 175.412.390,94 1,18
CQB UN-CHIQUITA BRANDS INTL ZDA 43.600 176.606.957,75 1,19
DTE GY-DEUTSCHE TELEKOM NEM IJA 39.100 131.893.075,92 0,89
EOA GY-E.ON AG NEM 1JA 6.880 144.043.200,39 0,97
EWJ UN-ISHARES MSCI JAPAN INDEX FUND ZDA 86.100 235.642.745,74 1,58
FAL UN-FALCONBRIDGE LTD KANADA 26.000 155.947.792,29 1,05
ITR IM-ITALCEMENTI SPA ITALIJA 80.753 207.026.344,62 1,39
KPN NA-KONINKLIJKE KPN NV NIZOZEMSKA 27.000 54.788.543,96 0,37
LEO GY-LEONI AG NEM 1JA 19.791 127.686.998,04 0,86
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Vrsta sredstev / oznaka nalo be - izdajatelj Stevi Vrednost v SIT Dele v %
MEO GY-METRO AG NEM JA 15.290 149.454.925,70 1,00
OPG NA-OPG GROEP NV-NIZOZEMSKA 11.260 162.666.561,74 1,09
PBR UN-PETROLEO BRASILEIRO S.A. - ADR BRAZILIJA 7.500 108.203.735,39 0,73
PBR/A UN-PETROLEO BRASILEIRO S.A.-ADR BRAZILIJA 10.200 132.910.077,85 0,89
POS1V FH-PERLOS OYJ FINSKA 155.000 332.351.251,10 2,23
PUM GY-PUMA AG NEM IJA 1.435 84.744.478,05 0,57
RIO UN-CIA VALE DO RIO DOCE-ADR BRAZILIJA 13.980 116.424.850,85 0,78
RIO-P UN-CIA VALE DO RIO DOCE-SP BRAZILIJA 6.300 46.229.882,74 0,31
RNO FP-RENAULT SA FRANCIJA 16.900 278.964.224,40 1,87
RWE GY-RWE AG NEM IJA 8.200 122.880.721,00 0,83
SDF GY-K+S AG NEM I1JA 8.880 108.605.369,29 0,73
SID UN-CIA SIDERURGICA NACIONAL SA BRAZILIJA 26.600 115.231.082,43 0,77
SOLB BB-SOLVAY SA BELGIJA 11.300 252.040.718,47 1,69
SSRI UQ-SILVER STANDARD RESOURCES INC KANADA 51.200 158.678.973,80 1,07
TRB LN-TRIBAL GROUP PLC V.BRITANIJA 50.000 33.560.113,13 0,23
TWF-U CT-TIMBERWEST FOREST CRP-STP KANADA 165.200 442.950.277,62 2,96
VOD LN-VODAFONE GROUP PLC V.BRITANIJA 70.000 30.631.230,53 0,21
WTZ UA-WESTERN SILVER CORP KANADA 71.700 163.429.998,86 1,10
Tuje obveznice 2.398.482,79 0,02
TNT NA — TNT GROUP AMSTERDAM NIZOZEMSKA 10 2.398.482,79 0,02
Delnice prostega trga 1.282.422.478,90 8,61
GGBG-GOZDNO GOSPODARSTVO BLED 8.975 15.257.500,00 0,10
GSBG-GEA TOVARNA OLJA SLOVENSKA BISTRICA 3.085 2.159.500,00 0,01
HDOG-HELIOS DOM ALE 1.463 304.315.235,84 2,05
JTKG- JUTEKS ALEC 16.074 443.299.863,06 2,98
KDHP-KD HOLDING FINAN NA DRU BA LJUBLJANA 16.199 93.954.200,00 0,63
KDHR-KD HOLDING LJUBLJANA 14.091 171.628.380,00 1,15
SKDR-KD GROUP LJUBLJANA 574 73.185.000,00 0,49
ZVHR-ZVON ENA HOLDING MARIBOR 94.012 178.622.800,00 1,20
Obveznice prostega trga 1.727.701.390,09 11,61
ABO08-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 8 IZDAJA 3.700 96.704.635,60 0,65
AB09-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 9.IZDAJA 6.250 162.652.970,75 1,09
AB10-OBVEZNICA ABANKA VIPA LJUBLJANA 10.1IZDAJA 350 89.341.088,34 0,60
BCE9-BANKA CELJE-OBVEZNICA 9.1ZDAJA 1.000 103.617.260,00 0,70
FB08-OBVEZNICE FAKTOR BANKE 8.1ZDAJA 380 94.239.088,00 0,63
KDO1E-OBVEZNICA KD INVESTMENTS LJUBLJANA 1.1ZDAJA 10.33 132.282.397,79 0,89
PBS2-OBVEZNICA PBS LJUBLJANA 2.IZDAJA 235 26.500.743,20 0,18
PBS6-OBVEZNICA PBS LJUBLJANA 6.1ZDAJA 300 31.049.259,00 0,21
SOS2E-OBVEZNICA SLOVEN. ODSKODNINSKEGA SKLADA 78.037 991.313.947,41 6,66
Netr ni vrednostni papirji 583.053.783,24 3,91
BKP-BANKA KOPER 43 2.264.461,30 0,02
CD 2004/1-POTRDILO O VLOGI-ABANKA VIPA 1 199.640.000,00 1,34
CD 344/02-POTRDILO O VLOGI- SKB LJUBLJANA 1 54.196.858,40 0,36
CD 64/05-PV-POTRDILO O VLOGI-POSTNA BANKA SLOVENIJE 1 50.000.000,00 0,33
CD 65/05-PV-POTRDILO O VLOGI-POSTNA BANKA SLOVENIJE 1 50.000.000,00 0,33
CD-DH-CD-DOLG-DELAVSKA HRANILNICA LJUBLJANA 1 200.000.000,00 1,34
DZS1-OBVEZNICA DZS LJUBLJANA 1.IZDAJA 456 10.807.445,97 0,07
PSTG-PALOMA SLADKOGORSKA SLADKI VRH 11.360 16.145.017,57 0,11
Kratkoro ni vrednostni papirji Republike Slovenije 388.791.050,30 2,61
DZ31-DVANAJSTMESE NA ZAKLADNA MENICA RS 31.AVKCIJE 6.248 61.580.970,54 0,41
TZ92-TRIMESE NA ZAKLADNA MENICA RS 92.AVKCIJE 33.000 327.210.079,76 2,20
Kratkoro ni vrednostni papirji Banke Slovenije 0,00 0,00
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Vrsta sredstev / oznaka nalo be — izdajatelj Stewvil Vrednost v SIT Dele v %
Kratkoro ni vrednostni papirji borzne kotacije 0,00 0,00
Kratkoro ni vrednostni papirji kotacija prostega trga 0,00 0,00
Netr ni kratkoro ni vrednostni papirji 0,00 0,00
Kratkoro na posojila 0,00 0,00

Kratkoro ni depoziti 210.620.328,65 1,41
R2785/05-RAIFFEISEN KREKOVA BANKA MARIBOR 210.620.328,65 1,41
Dolgoro na posgjila 0,00 0,00
Dolgoro ni depoziti 127.459.120,76 0,86
NKBM-90739/44 — NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR 63.808.403,45 0,43
NKBM-90743/39-NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR 63.650.717,31 0,43
Denarna sredstva 3.347.834,63 0,02
Terjatve za prodane vrednostne papirje 13.164.834,68 0,09
Terjatve za prodane invesicijske kupone 0,00 0,00
Terjatve iz naslova financiranja 18.109.397,58 0,12
Druge terjatve 0,00 0,00
SKUPAJ 14.928.490.441,06 100,00
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4. RA UNOVODSKO PORO

ILO

4.1 Bilanca stanja na dan 31.december 2005
Postavka (v tiso tolarjih) Pojasnila  31.12.2005 %  31.12.2004 %
l. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 7.3.1. 213.968 1,4 264.595 1,6
a) dobroimetje pri bankah in gotovina 213.9681,4 264595 1,6
2. Kratkoro ni vrednostni papirji 7.3.2. 388.791 2,6 942.060 5,8
2.1.  Vrednostni papirji doma ih izdajateljev 388.791 2,6 942.060 5,8
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na
2.1.1. organiziranem trgu vrednostnih papirjev 388.7912,6 622.612 3,8
a) dr avni vrednostni papirji 388.791 2,6 622.612 3,8
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na
2.1.2. organiziranem trgu vrednostnih papirjev - - 319.448 2,0
a) dr avni vrednostni papirji - - 319.448 2,0
2.2.  Vrednostni papirji tujih izdajateljev - - - -
3. Dolgoro ni vrednostni papirji 7.3.3. 14.166.998 94,9 14.769.408 91,4
3.1.  Vrednostni papirji doma ih izdajateljev 9.474.556 63,5 13.218.030 81,8
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na
3.1.1. organiziranem borznem trgu : 5.881.3789,4 8.441.329 52,3
a) Delnice 3.139.668 21,0 4.963.008 30,7
b) Obveznice 2.741.710 18,4 3.478.321 21,5
- dr avne obveznice 975.117 6,5 1.318.313 8,2
- obveznice gospodarskih dru b 1.766.5931,8 2.160.008 13,4
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na
3.1.2. organiziranem prostem trgu : 3.010.124 20,2 3.523.244 21,8
a) Delnice 1.282.422 8,6 2.057.152 12,7
b) Obveznice 1.727.702 11,6 1.466.092 9,1
- obveznice gospodarskih dru b 1.727.7021,6  1.466.092 9,1
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje
3.1.3. na organiziranem trgu vrednostnih papirjev : BB3. 3,9 1.253457 7,8
a) Delnice 18.410 0,1 18.410 0,1
b) Obveznice 10.807 0,1 218.081 1,3
- obveznice gospodarskih dru b 10.807 0,1 218.081 1,3
C) Drugi vrednostni papirji 553.837 3,7 1.016.967 6,3
3.2.  Vrednostni papirji tujih izdajateljev 4.692.442 31,4 1.551.378 9,6
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na
3.2.1. organiziranem borznem trgu : 4.692.442 31,4 1551378 9,6
a) Delnice 4.690.044 31,4 1.551.378 9,6
b) Obveznice 2398 0,0 - -
- obveznice gospodarskih dru b 2.398 0,0 - -
4, Dani depoziti in posojila 7.3.4. 127.459 0,9 123.764 0,8
4.1.  Dani kratkoroni depoziti - - - -
4.3. Dani dolgoroni depoziti 127.459 0,9 123.764 0,8
a) pravnim osebam s sede em v RS 127.4590,9 123.764 0,8
5. Terjatve 7.3.5. 31.274 0,2 55.381 0,3
a) Terjatve za prodane oz.zapadle nalo be 13.16%,1 40.660 0,3
e) Terjatve za obresti in dividende 18.1090,1 13.989 0,1
f) Druge terjatve iz poslovanja - - 732 0,0
6. Aktivhe asovne razmejitve 7.3.6. - - - -
1-6 SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 6) 14.928.490 100,0 16.155.208 100,0

Zunajbilan na sredstva
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Postavka (v tiso tolarjih) Pojasnila  31.12.2005 %  31.12.2004 %

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 7.3.7. 53.365 0,4 61.435 04
b) Obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov »HB 0.2 - -

Obveznosti za vplana in Se nekonvertirana
C) sredstva investitorjev - - 30.513 0,2
d) Obveznosti do dru be za upravljanje 23.0180,2 29.583 0,2
f) Obveznosti do skrbnika 1.858 0,0 - -
h) Obveznosti do dr avnih in drugih institucij 154 0,0 - -
i) Druge obveznosti - - 1.339 0,0
2. Finan ne obveznosti 7.3.7. - - - -
3. Pasivne asovne razmejitve 7.3.10. - - - -
4. Rezervacije 7.3.9. - - - -
5. isti neiztr eni dobi ki pri nalo bah 7.3.8. 1.952.322 13,1 2.764.694 17,1
6. Investicijski kuponi 7.3.11. 12.922.804 86,6 13.329.079 82,5
a) Vpla ani investicijski kuponi 2.773.175 18,6  3.177.429 19,7
b) Prevrednotovalni popravek investicijskih

kuponov 38.578 0,3 47.422 0,3
C) Preneseniisti dobi ek iz prejSnjih

obra ununskih obdobij 10.104.228 67,7 6.948.660 43,0
d) Nerazdeljeniisti dobi ek obraunskega

obdobja 6.822 0,0 3.155.568 19,5

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV
1-6 SREDSTEV 14.928.490 100,0 16.155.208 100,0

Zunajbilan ne obveznosti do virov sredstev

Pojasnila na straneh od 33 do 43 so sestavni dahoaodskih izkazov
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4.2. Izkaz poslovnega izida od 01.01. do 31.12.2005

Postavka (v tiso tolarjih) Pojasnila 2005 2004

PRIHODKI 7.3.12.
1. Prihodki od obresti 437.360 409.552
2. Prihodki od dividend 163.894 140.829
3. Iztr eni dobi ki pri nalo bah 1.426.531 807.052
4, Drugi finanni prihodki 117.591 24.670
5. Drugi prihodki 61 175
6. Skupaj prihodki (od 1 do 5) 2.145.437 1.382.278

ODHODKI 7.3.13.
7. Odhodki za upravljavsko provizijo 302.620 285.393
8. Odhodki v zvezi s stroSki upravljanja vzajemnsiada - -
9. Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih stevit 15.372 -
10. iste neiztr ene izgube pri nalo bah - -
11.  Iztr ene izgube pri nalo bah 44.105 17.872
12.  Odhodki za oblikovanje rezervacij - -
13.  Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnitirfeap 18.011 3.462
14.  Odhodki za popravke vrednosti nalo b 2.079 8.285
15.  Odhodki za obresti 29.215 16.674
15.1. Odhodki za obresti dolgomh vrednostnih papirjev

(odhodki, ki presegajo 5% vrednosti vseh odhodkov) 29.215 16.674
16.  Drugi finanni odhodki 38.708 43.696
16.1 Odhodki za negativne tgne razlike

(odhodki, ki presegajo 5% vrednosti vseh odhodkov) 38.560 43612
17.  Drugi odhodki 445 1.537
18.  Skupaj odhodki (od 7 do 17) 450.555 376.919
19.  Dobhi ek ali izguba obra unskega obdobja (6-18) 7.3.14. 1.694.882 1.005.359
20. Davek od dobka - -
21. isti dobi ek ali izguba obra unskega obdobja (19-20) 7.3.14. 1.694.882 1.005.359
22.  lzenaenje prihodka za prodane investicijske kupone 406, 3.588.583
23. Izenaenje prihodka za kupljene investicijske kupone 594.482) (1.438.374
24, isti dobi ek za razdelitev 6.822 3.155.568
a) e razdeljeni isti dobi ek za razdelitev - -
b) Se ne razdeljenisti dobi ek za razdelitev - -
25.  Nerazdeljeni isti dobi ek (21+22-23-24a) 7.3.14. 6.822 3.155.568

isti dobi ek na investicijski kupon glede na Stevilo

26. investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance anja 1.359,93 SIT 703,34 SIT

Pojasnila na straneh od 33 do 43 so sestavni dehosodskih izkazov.

20



Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa - uravnote eni

Letno poito 2005

4.3. lzkaz finan nega izida za obdobje od 01.01. do 31.12.2005

Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004

1. Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vaannega sklada 223.148 967.564
2. Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov (62865) (371.539)
3. Prevrednotenje nerazdeljenegdega dobika - -

4. Dobi ek, izplaan med obraunskim obdobjem - -

5. isti pritoki pri Siritvi poslovanja (1-2+3-4) (413.097) 596.025
6. Pritoki pri prodaji nalo b 16.383.454  17.393.434
7. Odtoki pri nakupu nalo b (15.199.397) (22.174.908
8. Sprememba rezervacij - -

9. Sprememba terjatev, obveznosti@&sovnih razmejitev (16.037) (31.421)
10. Spremembaistega neiztr enega dolia pri nalo bah (812.372) 1.215.383
11. isti pritoki pri upravljanju premo enja (6-7+/-8+/- 9+/-10) 355.648 (3.597.512

12. isti pritoki pri Siritvi poslovanja in upravljanju premo enja (5+11) (57.449) (3.001.487

13. Nerazdeljeniisti dobi ek 6.822 3.155.568
14. Celotni isti pritoki (12+13) (50.627) 154.081
15. Kon no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada {36+1 213.968 264.595
16. Finan ni izid v obdobju (14) (50.627) 154.081
17. Zaetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 564 110.514
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4.4. lzkaz gibanja vrednosti enot premo enja vzamnega sklada v obtoku v letu 2005 in 2004
Postavka (v tiso SIT) Stanje na dan Vpla ila Izpla ila Stanje na dan
01.01.2005 |investicijskih investicijskih 31.12. 2005
) kuponov kuponov
L. fgf(;’l'('j investicijskin Kuponovv | 1 459 4001528 103.609,535% (286.713,2133) 1.246.296,4750
2. | Vpla ani investicijski kuponi 3.177.429 223.148 (627.401) 2.773.175
3. | Nerazdeljeni isti dobi ek - 906.422  (2.594.482 6.822
obra unskega obdobja
3.1 | - vraunan tekoi dobi ek v ceni i 906.422 ) 906.422
prodanega kupona
3.2 - vraunan tekoi dobi ek v ceni i i (2.594.482 (2.594.482
kupljenega kupona
3.3 | isti dobi ek obdobja - - 1.694.882
4. | Prevrednotovalni popravek 85.766 ) (8.844) 76.922
investicijskih kuponov ' ' '
5. | Preneseniisti dobi ek iz
prej3njih obra_unskih obdobij 10.065.884 } ) 10.065.884
2-5| Skupaj investicijski kuponi 13.329.079 1.129.570Q (3.230.727 12.922.804
Postavka (v tiso SIT) Stanje na dan Vpla ila Izpla ila Stanje na dan
01.01.2004 |investicijskih investicijskih 31.12. 2004
] kuponov kuponov
L Ostt)te(;’l'(';’ investicijskin Kuponov\v | 4 165 515 4260  428.867,7607 (164.683,0348) 1.429.400,1528
2. | Vpla ani investicijski kuponi 2.575.451 967.564 (365.586) 3.177.429
3. | Nerazdeljeni isti dobi ek - 3588583  (1.438.374 3.155.568
obra unskega obdobja
3.1 | - vraunan tekoi dobi ek v ceni i 3.588.583 ) 3.588.583
prodanega kupona
3.2 - vraunan tekoi dobi ek v ceni i i (1.438.374 (1.438.374
kupljenega kupona
3.3 | isti dobi ek obdobja - - 1.005.359
4. | Prevrednotovalni popravek
investicijskih kuponov 91.718 ) (5.952) 85.766
5. | Preneseniisti dobi ek iz
prejniih obra unskin obdobij 6.910.316 - ) 6.910.316
2-5| Skupaj investicijski kuponi 9.577.486 4.556.147 (1.809.912 13.329.079
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5. 1ZJAVA UPRAVE

Uprava dru be Probanka dru ba za upravljanje d.dvaribor, Svetozarevska ulica 12,
Maribor, ki upravlja Vzajemni sklad Probanka DZU fal- uravnote eni, potrjuje

ra unovodske izkaze za poslovno leto, kamo na dan 31.decembra 2005, na straneh od 18
do 22, uporablijene ranovodske usmeritve na straneh od 25 do 30 in pitgak

ra unovodskim izkazom na straneh od 33 do 43 letpegaila.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega pidaona nain, da letno poralo predstavlja
resnino in posteno sliko premo enjskega stanja vzajeranskjada in izidov njegovega
poslovanja za leto 2005. Uprava je tudi odgovoraaustrezno vodeno manovodstvo,
sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premo sklada in prepreevanje ter odkrivanje
prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitost

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljenteemae raunovodske usmeritve ter da so
bile ra unovodske ocene izdelane po ela previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava
tudi potrjuje, da so rainovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na @grpredpostavke o

nadaljnem poslovanju sklada ter v skladu z veljavzakonodajo in s Slovenskimi
ra unovodskimi standardi.

Probanka DZU d.o.o. Maribor

Jo e Dover Rada Stoni
lan uprave Predsednik uprave

Maribor, dne 10.04. 2006
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6. [ZJAVA O USKLAJENOSTI POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA
ALFA Z ZISDU-1

Uprava dru be Probanka druba za upravljanje d.awaribor, Svetozarevska ulica 12,
Maribor, ki upravlja Vzajemni sklad Probanka DZUfal- uravnote eni (v nadaljevanju
vzajemni sklad) za potrebe revizorjevega mnenjasklajenosti poslovanja vzajemnega
sklada z dolalli ZISDU-1, izjavlja :

Da je s skrbnisko banko Nova Ljubljanska banka Hjdbljana sklenila Pogodbo o
opravljanju skrbniskih storitev za vzajemni sklidje bila podpisana 08.julija 2004
Da se skrbniSke storitve izvajajo s strani skrbroklazaetka poslovanja vzajemnega
sklada v skladu z novimi pravili upravljanja sklatiaje od 08.maja 2005

Da je uskladila nalo be vzajemnega sklada z doéoni ZISDU-1 in na njegovi
podlagi izdanih predpisov

Da je uskladila Pravila upravljanja vzajemnegad&la doloili ZISDU-1

Da je uskladila Prospekt in izviek prospekta vzajemnega sklada z ddil@dISDU-1

Da je uskladila stroSke vzajemnega sklada z doldISDU-1 in Pravili upravljanja
vzajemnega sklada

Da je vzpostavila sistem obvladovanja tveganj vnajega sklada, ki ga izvaja

Da je vzpostavila sistem notranjin kontrol s pisopisanimi postopki izvajanja
notranje kontrole in da postopke izvaja

Da izpolnjuje kadrovske, tehme in organizacijske pogoje za upravljanje nalo b
vzajemnega sklada

Probanka DZU d.o.o. Maribor

Jo e Dover Rada Stoni
lan uprave Predsednik uprave

Maribor, dne 10.04. 2006
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7. DODATEK KRA UNOVODSKIM IZKAZOM

7.1. PREDPISI, SPLOSNI AKTI IN TEMELINE RA  UNOVODSKE USMERITVE,
UPORABLJENE PRI SESTAVLJANJU RA UNOVODSKIH IZKAZOV

7.1.1. Predpisiin splodni akti za sestavljanje rainovodskih izkazov

Ra unovodski izkazi Vzajemnega sklada Probanka DZ& &H leto 2005 so sestavljeni na podlagi:

Zakona o investicijskih skladih in dru bah za udiamje (Uradni list RS $t.26/05-ZISDU-1-
UPBL1 in 68/05-odloba Ustavnega sodi&; v nadaljevanju ZISDU-1)

Sklepa o shemah letnih in polletnih saovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini
njihovih prilog s pojasnili, analithem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v
ra unovodskih izkazih in pravilih za izran iste vrednosti sredstev investicijskega sklada
(Uradni list RS 80/03, 133/03, 137/04; v nadaljgueBklep 1)

Sklepa o podrobnejSi obliki, najmanjSem obseguwsebini revizijskega pregleda in poila

o revidiranju letnega porda investicijskih skladov (Uradni list RS 80/03; nadaljevanju
Sklep 2)

Prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada

7.1.2. Opis uporabljenih temeljnih ra unovodskih usmeritev in vrednoten;j

Ra unovodski izkazi so pripravijeni v skladu z wmovodskimi in poroevalskimi zahtevami
slovenskih raunovodskih standardov ( v nadaljevanju SRS ).Slskiera unovodski standard 38-
Ra unovodske reSitve v vzajemnih skladih je povez@engeljnimi raunovodskimi standardi in SRS
31- Raunovodske reSitve v bankah. Glede vrednotenja anbd stanja in izkaz poslovnega izida
zajetih postavk, je treba smiselno upostevati SBS do 19 in ustrezne mednarodneursovodske
standarde, glede finamega izida, analiziranja in informiranja pa SR2@do 30.

a) Denarne postavke in denarni ustrezniki - dobrimetje

Denarna sredstva vsebujejo denarna sredstva mmilhasklada (tolarska in devizna sredstva) in
dodatna likvidna sredstva. Na podlagi mnenja Aderza trg vrednostnih papirjev se med denarnimi
sredstvi izkazujejo tudi depoziti na vpogled. Dewdizsredstva na ranih sklada se dnevno
prevrednotijo po srednjem tgu Banke Slovenije. Razlika med nakupno in dnevrednostjo
sredstev se odrazi skozi postavko odhodkov aliggiibv (negativne oziroma pozitivhe &ne
razlike).

b) Terjatve

Poslovne terjatve zajemajo terjatve za prodaneowwr zapadle nalo be, terjatve za prodane
investicijske kupone vzajemnega sklada, terjatveddobe za upravljanje, terjatve do skrbnika,
terjatve za obresti in dividende ter druge terjaw@oslovanja. Terjatve se izkazujejo nepobotane z
morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali finih oseb.

c) Kratkoro nivrednostni papirji

Kratkoro ni vrednostni papirji zajemajo vse nalo be v kratkawe vrednostne papirje tako dorita

kot tujih izdajateljev, katerih rmost je krajSa od enega leta. Izkazujejo serio glede na to ali se z
njimi trguje na organiziranem trgu vrednostnih p@wi ali ne. Loeno se prikazujejo tudi instrumenti
denarnega trga, s katerimi se ponavadi trguje meardem trgu. Znotraj posamezne skupine so
kratkoro ni vrednostni papirji loeni glede na vrsto kratkornega vrednostnega papirja; to je : dr avni
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vrednostni papirji, izvedeni finani instrumenti, instrumenti denarnega trga in viedni papirji
drugih izdajateljev.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z sbre v skladu s pogoji, ki jinh dolo izdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev. Diskontirani kratkoro vrednostni papirji se obravnavajo enako kot,tist
ki prinaSajo obresti. Izkazujejo se po diskontiraniminalni vrednosti skupaj z obrestmi v skladu s
pogoji, ki jin dolo i izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

d) Dolgoro ni vrednostni papirji

Dolgoro ni vrednostni papirji zajemajo vse nalo be v dolgare vrednostne papirje donil in tujih
izdajateljev, katerih ranost je daljSa od obdobja enega leta ali nimaj@adkysti (delnice).

Izkazujejo se loeno glede na to ali se z njimi trguje na organim@ra borznem trgu vrednostnih
papirjev, organiziranem prostem trgu ali pa se iminpe trguje na organiziranih trgih. Znotraj
posamezne skupine so dolganb vrednostni papirji loeni glede na vrsto papirja; to je : delnice,
obveznice (loeno dr avne obveznice, obveznice obin mest, obveznice gospodarskih dru b), drugi
vrednostni papirji. Med drugimi vrednostnimi papsg izkazujejo predvsem dolgora potrdila o
vlogi oziroma certificirani depoziti.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranaga urednostnih papirjev (borzni in prosti trg), se
izkazujejo v neodplani nominalni vrednosti, pomno eni z borznim agem ali teajem prostega
trga, in v skladu s pogoji, ki jih doloizdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vheosti se
pripiSejo tudi obresti, izrainane v skladu s pogoji, ki jih doloizdajatelj pri izdaji obveznic. V
primeru, da so obveznice nominirane v tuji valag,prevrednotijo na osnovi srednjegaaja Banke
Slovenije na dan prevrednotenja.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organizirategn vrednostnih papirjev, se vrednotijo po
nominalni vrednosti oziroma nakupni cerg, je ta nija. Prvi ali drugi se priStejejo obrestira unane

v skladu s pogoiji, ki jih dola izdajatelj pri izdaji obveznic. V primeru, da sbveznice nominirane v
tuji valuti, se prevrednotijo na osnovi srednjegafa Banke Slovenije na dan prevrednotenja.

Brezkuponske obveznice se izkazujejo po diskontin@minalni vrednosti; dnevno se obrestujejo v
skladu s pogoji, ki jih je dolal izdajatelj pri izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendasnkaterimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obiez, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev. Prednostne delnice z nespngwieni dividendami, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkagujenako kot delnice, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na orgameina trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem teju ali enotnem teaju. Pri izkazovanju vrednosti delnic tujih izd&jgv, ki so
nominirane v tuji valuti, se istasno upoStevajo pri prevrednotenju tudi srednpjidbanke Slovenije
na dan prevrednotenja, saj se delnice prevredrtatiiona njihovi osnovi.

Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organigm trgu vrednostih papirjev, se izkazujejo po
knjigovodski vrednosti v zadnjem objavijenem letebraunu oziroma po nakupni cenie je ta
nija. Vsako zmanjSanje knjigovodske vrednostiniet do nakupne vrednosti delnice se izka e samo
kot razlika med knjigovodsko in nakupno vrednodiiglinice na zunajbilamih analiti nih kontih
(delnica je vrednotena po nakupni vrednosti, kinjga od knjigovodske). Vsako zmanjSanje
knjigovodske vrednosti pod nakupno vrednostjo @eln{delnica je vrednotena po knjigovodski
vrednosti, ki je nija od nakupne vrednosti) sedazk kot popravek vrednosti delnice (oslabitev), kar
pomeni oblikovanje odhodka iz naslova popravka nosti oziroma oslabitve nalo be.

26



Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa - uravnote eni Letno poito 2005

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po borznemaju ali teaju prostega trga oziroma po
udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkagjg po nakupni vrednosti, razen v primerih
skupnega ovrednotenja.

Tuji vrednostni papirji se vrednotijo na osnovi lpakne teajnice tiste borze, na kateri je bil tuji
vrednostni papir pridobljen. Pren iz tuje valute v slovenske tolarje se opraviosaovi srednjega
te aja Banke Slovenije na dan praraa v domao valuto.

e) Dani depoziti in posojila

Dani depoziti in posojila zajemajo dane kratkor® depozite in kratkorma ter dolgorona posojila
za zavarovanje tajnih tveganj. Vse vrste teh sredstev s@i® na dana posojila in depozite pravnim
osebam v Republiki Sloveniji in pravnim osebam izvie@epublike Slovenije. Zanje se dnevno
obra unavajo obresti iz naslova nominalne obrestne rteargapremenljive obrestne mere. V primeru
navezave na tujo valuto (devizna klavzula, ipd.)JupeSteva srednji taj Banke Slovenije na dan
prevrednotenja oziroma obKana obresti. V primeru, da je glavnica daoa v tuji valuti, se prav tako
prevrednoti na osnovi srednjegadg Banke Slovenije, veljavnega na dan prevredfamten

f) Obveznosti

Sklad loeno izkazuje poslovne obveznosti in finee obveznosti. Obveznosti se izkazujejo
nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravali fizi nih oseb. V primeru, da so obveznosti
izkazane v tuji valuti, se dnevno prevrednotijoasaovi srednjega taja Banke Slovenije, veljavnega
na dan obrauna.

Poslovne obveznosti predstavljajo obveznosti kupa nalo b, obveznosti do dru be za upravljanje,
obveznosti do drugih oseb v zvezi s stroski upaayg sklada, obveznosti do skrbnika, obveznosti za
obresti, obveznosti do dr avnih in drugih instityabveznosti za prejete predujme in vamg ter
druge obveznosti.

Finan ne obveznosti predstavljajo najeta kratkow@ posojila in najeta kratkorpa ter dolgorona
posojila kot tehnike upravljanja s #&nim tveganjem. Lceno se izkazujejo do pravnih oseb v
Republiki Sloveniji in izven nje.

g) Rezervacije

Rezervacije zajemajo vnaprej vteane stroSke tveganja v zvezi z nalo bami. iNablikovanja in
rpanja rezervacij mora biti dolen v prospektu vzajemnega sklada. Oblikujejo skdd& na podlagi
skupnega ovrednotenja ter ocene tveganja v zvesiveznicami in delnicami z nespremenljivimi

dividendami.

h) isti neiztr eni dobi kiiz nalob

isti neiztr eni dobi ki pri nalo bah predstavljajo pozitivno razliko medemi neiztr enimi dobiki
pri nalo bah ter vsemi neiztr enimi izgubami pri loébah investicijskega sklada. Neiztr eni dokk
pri nalo bi je posledica povanja tr ne vrednosti nalo be ali povanja knjigovodske vrednosti
nalo be zaradi ocene vrednosti (skupnega ovredimtgrosamezne dolgorne oziroma kratkorame
nalo be, ne pa obrainanih obresti ali drugih donosov, in Se ni udesrarjNeiztr ena izguba pri
nalo bi je posledica zmanjSanja tr ne vrednosti @ogzne dolgorame oziroma kratkorae nalo be.

Prese ek neiztr enih izgub pri nalo bah nad neigmnimi dobiki pri nalo bah se izkazuje med
odhodki v izkazu poslovnega izida kasta neiztr ena izguba pri nalo bah.

Prese ek neiztr enih dobkov pri nalo bah nad neiztr enimi izgubami pri nabah se izkazuje v
bilanci stanja kotisti neiztr eni dobi ek pri nalo bah.
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e investicijski sklad izka e v izkazu poslovnegad& isto neiztr eno izgubo pri nalo bah, se v
naslednjem obrainskem obdobju neiztr eni dolki oziroma neiztr ene izgube izranajo glede na
vrednost nalo b na zadnji dan prejSnjega obreskega obdobja.

i) Investicijski kuponi
Investicijski kuponi vkljuujejo:

Vpla ane investicijske kupone, ki se izkazujejo kot zrekapla anih investicijskih kuponov
z njihovo povpreno prodajno ceno, zmanjSan za wnaani sprotni isti dobi ek ali povean
Za vraunano sprotnoisto izgubo, brez davkov in provizij

Prevrednotovalni popravek, ki izkazuje zbirni (kdativni) u inek prevrednotenja vseh
postavk investicijskih kuponov

Preneseniisti dobi ek ali prenesendsto izgubo iz prejSnjih obranskih obdobij

Nerazdeljeni isti dobi ek ali isto izgubo obravnavanega obnaskega obdobja od zstka
obra unskega obdobja do dneva, na katerega se sestauijoovodski izkazi, zmanjSano za
izpla ane dividende.

i) Vrednost enote premo enja (VEP) v obtoku

Vrednost enote premo enja vzajemnega sklada (v |jea@daju VEP) predstavlja v denarju izra eno
oshovno vrednost enote premo enja vzajemnega skiastoku oziroma v denarju izra eno vrednost
investicijskega kupona v obtoku. VEP po stanju beanski dan (T) se izraina in objavi najkasneje
naslednji delovni dan po obnanskem dnevu (T+1).

VEP dobimo, e celotna sredstva sklada na delo obraunski dan (T) zmanjSamo za obveznosti in
rezervacije, ki jin vzajemni sklad izkazuje na olomaski dan (T). Tako dobimasto vrednost sredstev
vzajemnega sklada.e tako dobljeno vrednost delimo s Stevilom invéiskéh kuponov v obtoku
(Stevilom enot v obtoku) na predhodni ohmaski dan (T-1) dobimo VEP po stanju ha olbraski dan

(T). VEP vzajemnega sklada po stanju na almaki dan YEPR) se izrauna po naslednji enki na
Stiri decimalna mesta nataro :

VEFt):S[- (Ot+Rt)

pri emer je

—

-1 predhodni obrainski dan

obra unski dan

sredstva vzajemnega sklada

obveznosti vzajemnega sklada
rezervacije vzajemnega sklada

Stevilo enot v obtoku vzajemnega sklada

mIuow~™

Probanka DZU pora ATVP o VEP vzajemnega sklada po stanju na eimski dan YVER) prvi

naslednji delovni dan po obnanskem dnevu najkasneje do 16:00 ure na obrazcWBFS£ Poroilo

o vrednosti in spremembi vrednosti enote premo emgiemnega sklada po stanju na obreki dan.
Hkrati s podatki o VEP po stanju na olwaski dan Probanka DZU posreduje na obrazcu VS/VEP
tudi gibanje vrednosti enote premo enja in nakupnprodajno vrednost enote premo enja. Probanka
DZU podatke iz obrazca VS/VEP javno objavi po alekskih medijin naslednji delovni dan po
obraunskem dnevu; v dnevnenasopisu, ki se prodaja v vsej Republiki Slovenkingnce in
morebitni drugi dnevniki, ki se prodajajo na cekrn podroju Republike Slovenije) pa najkasneje
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naslednji delovni dan po objavi v elektronskih njigdi e je naslednji dan po dnevu objave v
elektronskih medijih nedelja ali dr avni praznikodio podatki objavljeni v dnevnenasopisu prvi
delovni dan po nedelji ali dr avhem prazniku. Proka DZU podatke o VEP po stanju na oloraski
dan objavi tudi na spletni stramww.probanka-dzu.si

k) Prihodki

Prihodki od obresti predstavljajo obtmane obresti od vseh terjatev in vrednostnih p@pir
do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovizédgs ob nakupu nalo be, v katero so e
vra unane obresti, se prika ejo kot prihodek in v islikosti tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkenaslova dividend, ki izvirajo iz finanih
nalo b vzajemnega sklada

Iztr eni dobi ki pri nalo bah zajemajo vse pozitivne razlike mptbdajno ceno prodanih
nalo b in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostf zadnji dan obrainskega obdobja. V
primeru iste neiztr ene izgube pri nalo bah v prejSnjem alhmskem obdobju se kot
nakupna cena upoStevajo vrednosti nalo b na zat#mjiprejSnjega obranskega obdobja. Za
vrednost iztr enih dobikov pri nalo bah se zmanjSa vrednost neiztr enihbidkov pri
nalo bah. V primeru prodaje dela vrednostnih paguirjiste izdaje, kupljenih v razhih
obdobijih, se neiztr eni dobék pri nalo bi spremeni v iztr enega v dele u, lé enak dele u
prodanih vrednostnih papirjev v vseh kupljenih vrestnih papirjih iste izdaje ( vrednotenje
zalog vrednostnih papirjev po povpngh cenah.)

Drugi finanni prihodki  zajemajo predvsem pozitivne dfe razlike iz naslova
prevrednotenja sredstev in obveznosti.

Drugi prihodki zajemajo druge prihodke vzajemneddada, med njimi tudi morebitna
zmanjSanja vraunanih rezervacij in odpravo popravkov vrednoskd e

[) Odhodki

V skladu z ZISDU-1 in s Sklepom 1 je vzajemni skibd an pla evati dru bi za upravljanje provizijo
za upravljanje. Provizija ne sme presegati 2% pov letne iste vrednosti sredstev vzajemnega
sklada in predstavlja odhodke sklada iz naslovaujavske provizije.

Probanka DZU, ki upravlja vzajemni sklad Alfa, siedno obraunava upravljavsko provizijo v visini
1,85% povprene letne iste vrednosti sredstev vzajemnega sklad#sta vrednost sredstev
vzajemnega sklada predstavlja razliko med skupemeuistvi sklada in obveznostmi ter rezervacijami
sklada, izkazanimi v rainovodskih izkazih na obranski dan (bilanca stanja na oluwaski dan).
Sestevek istin vrednosti sredstev vzajemnega sklada po obskih dneh znotraj obranskega
obdobja (to je poslovno leto), deljena s Stevilobraounskih dni v tem obrainskem obdobju,
predstavlja povprano isto vrednost sredstev tega ohraskega obdobja oziroma poslovnega leta.

Odhodek iz naslova opravljanja skrbniSkih storiteredstavija provizijo skrbnika (to je Nova
Ljubljanska banka) v viSini 0,15% povpre letne iste vrednosti sredstev.

iste neiztr ene izgube pri nalo bah zajemajo zneskkje v skladu s SRS 38.14 odhodek za
poslovanje. V primeruiste neiztr ne izgube pri nalo bah v prejSnjem ohraskem obdobju se kot
nakupne cene upostevajo vrednosti halo b na zatémjitega obrainskega obdobja.

Iztr ene izgube pri nalo bah zajemajo vse negativaglike med prodajno ceno prodanih nalo b in
njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadmji prejSnjega obranskega obdobja.
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Odhodki za oblikovanje rezervacij vkljujejo vnaprej vraunane stroSke tveganj v zvezi z
obveznicami in delnicami z nespremenljivimi dividemmni za oblikovane rezervacije v obravnavanem
obra unskem obdobju.

Odhodki iz naslova popravkov vrednosti se oblikuijeji vrednostnih papirjih, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu v primeru, ko je knjigovodskadnost teh nalo b ni ja od nakupne vrednosti.

Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papizggemajo stroSke posredovanja pri nakupu ali
prodaji vrednostnih papirjev (borzna provizija, yigija posrednika, provizija delozitarja).

Drugi finan ni odhodki zajemajo negativhe #&ne razlike iz naslova prevrednotenja sredstev in
obveznosti.

Drugi odhodki zajemajo druge odhodke vzajemnegadskl med njimi tudi izredne odhodke kot
posledico prevrednotenja investicijskih kuponov.

Postavki izenaevanje prihodka za prodane investicijske kuponeizenaevanje prihodkov za
kupljene investicijske kupone zajemata pame dobika pri prodaji investicijskih kuponov in
zmanjSanje dobka pri nakupu investicijskih kuponov.

Vsak drugi odhodek, ki presega 5% vseh odhodkovanbiti posebej prikazan kot posebna vrsta
odhokov, ki presegajo 5% vseh odhodkov.

V skladu s pravili upravljanja lahko bremenijo vaaini sklad Alfa naslednji stroSki upravljanja in
poslovanja vzajemnega sklada : provizija za upaajdi, provizija za skrbniSke storitve, stro3ki
posredovanja pri nakupih in prodajah vrednostnibi na organiziranih trgih, stroski za provizije
in druge stroSke po pogodbi, na podlagi kateregmesskrbnik lan klirinSko depotne dru be, stroski
obveSanja imetnikov investicijskin kuponov po ZISDU-Iyaski v zvezi s postopki, ki jih sproi
druba za upravljanje zaradi Skodnega ravnanja rekeb ali postopki, ki jih sproi druba za
upravljanje ali skrbnik zaradi uveljavijanja prawk obveznosti vzajemnega sklada Alfa, drugi $tros
skrbnika (natamo so opredeljeni v skrbniski pogodbi), davki invElane v zvezi s premo enjem
vzajemnega sklada Alfa in vstopni ali izstopni Skio, ki jih vzajemni sklad Alfa pla v primeru
nalaganja sredstev v enote premo enja iziroma deldrugih investicijskih skladov.

Od 29.januarja 2006, ko so vstopila v veljavo ngvavila upravljanja vzajemnega sklada Alfa, se
med stroSke vzajemnega sklada Alfa Stejejo tudiskirplailnega prometa in stroski revidiranja
letnega porala vzajemnega sklada.

Med celotne stroske poslovahjazajemnega sklada Alfa se Stejejo vsi stroSkipasija vzajemnega
sklada, vkljuno s provizijo za upravljanje in skrbniSko provizirazen transakcijskih stroskov in tem
stroskom primerljivih stroskdv Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada Akaplaujejo iz
sredstev vzajemnega sklada in ne neposredno istekedmetnika enot premo enja. Dru ba za
upravljanje dvakrat letno izrana na osnovi podatkov zadnjih 12 mesecev celdtn8ke poslovanja
vzajemnega sklada (za obdobje preteklega koledgaskea in obdobje od 01.07. preteklega leta do
vklju no 30.06. tekcega leta). Celotni stro3ki poslovanja vzajemnedadsk so objavljeni na spletni
strani www.probanka-dzu.si.

% Celotni stroski poslovanja ali TER (Total Expeifio — TER)

* TER se izraunava na osnovi Sklepa o metodologiji za imracelotnih stro$kov poslovanja vzajemnega sklada
in celotnih stroSkov poslovanja investicijske dre,mainu in rokih objave podatka o celotnih stroskih
poslovanja ter metodologiji za iznan stopnje obrata nalo b vzajemnega sklada (UrasinRS, 5t.126/04).
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7.2 ZAKONSKE OMEJITVE POSAMEZNIH VRST NALO B VZAJEMNEGA SKLADA
ALFA

Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa - uravnote enijganuarju 2005 pridobil soglasje Agencije za
trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju ATVP) cklaslitvi vzajemnega sklada z dolmami Zakona

o investicijskih skladih in dru bah za upravijan{elradni list RS, §t. 110/02,73/03,32/04,42/04 - v
nadaljevanju ZISDU-1), ki je bilo izdano s stranf¥AP dne 26.januarja 2005. To pomeni, da so tako
pravila upravljanja, kot prospekt in izviek prospekta sklada kot poslovanje sklada sedaglatic
usklajeni z zahtevami ZISDU-1 in podzakonskimi aktvedenimi na njegovi osnovi. Sklad je eh
poslovati v skladu z novimi pravili dne 08.05. 200a dan 31.december 2005 Se vedno obstaja
neusklajenost na podijo depozitov, saj ima vzajemni sklad Alfa e oddeR002 nalobo v
dolgoro ni depozit pri Novi KBM d.d. (pred sprejetiem ZISBL), ki zapade leta 2007. Sprememba
pogodbe brez oSkodovanja premo enja sklada ne lai f@alna (depozit predstavlja 0,86% vseh
sredstev sklada).

Dne 16.aprila 2005 je bila na ATVP podana zahteviezdajo soglasja k spremembi pravil upravljanja
Vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa — uravnote &niso se nanaSale tudi na omejitve nalo b
vzajemnega sklada. ATVP je zahtevala dopolnitege]i je bila predlo ena ATVP 20.julija 2005.
Gre predvsem za naslednje kipg postavke glede omejitve nalo b :

- dopolnitev, da se v skupno vrednost nalo b v visil6 vseh sredstev sklada, kjer je
dopustno preseganje izpostavljenosti do posamezizdggatelja preko 5%, Stejejo tudi
obveznice (ZISDU-1; 68len/8.odstavek)

- dopolnitev v smislu navedbe pogojev, ki jih mor&polnjevati izdajatelji dol niSkih
vrednostnih papirjev (obveznic), da se lahko prased izpostavljenost do posameznega
izdajatelja dol niskega vrednostnega papirja : t@palnitev bo omogdla uporabo
3.odstavka/69lena ZISDU-1, saj zahteva ob uporabi teggna ZISDU-1 tudi izpolnitev
6.odstavka 69lena ZISDU-1 (pogoji). 3.odstavek 6fena dovoljuje naslednjo
preseganje omejitve glede izpostavljenosti do pezaega izdajateljanajve 25% vseh
sredstev sklada v obveznice istega izdajateljge banka v Republiki Sloveniji ali dr avi

lanici OECD in je predmet posebnega javnega nadgmaezava 69len/4. odstavek).
Pri tem mora biti izpolnjen tudi naslednji pogoje: vzajemni sklad vliaga veékot 5% vseh
sredstev v obveznice istega izdajatelja, vredredsinblo b ne sme preseB0% vrednosti
vseh sredstev sklada (5.odstavek Eha ZISDU-1).

- najve 35% vseh sredstev v vrednostne papirje in instnienglenarnega trga, katerih
izdajatelj je ali zanje jam Republika Slovenija, lokalna ali regionalna skagnv RS,
drava EU ali njena regionalna ali lokalna skupnosija drava ali mednarodna
organizacija (vedr av lanic). Ker ZISDU-1 ne postavlja dodatnih pogojevizpolnitev
te mo nosti, se lahko ta mo nost uporablja, ne glath to, da ni posebej navedena v
trenutno veljavnih pravilin upravljanja vzajemnegjdada Alfa; vsekakor pa je zajeta v
dopolnitvah pravil upravljanja, ki so bila posredaa ATVP 20.julija 2005.

Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa — uravnote eni peejel odlobo ATVP v zvezi z dodatno
spremembo pravil upravljanja, prospekta in izkke prospekta vzajmnega sklada Alfa, ki je bila
posredovana ATVP dne 20.julija 2005, dne 19.oktd#85. Nova pravila upravljanja vzajemnega
sklada Alfa v skladu s tem veljajo od 29.januafa@
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Zakonske omejitve

Sredstva, vlo ena v vrednostne papirje in instrutaatenarnega trga s strani posameznega izdajatelja
(ZISDU-1; 68.len / 3.,6.,7. in 8.odstavek, 6Rn /1.odstavek; Pravila upravljanja Vzajemnega
sklada Probanka DZU Alfa - uravnote eni) :

- najve 10% vseh sredstev sklada, nalo enih v vrednostq@rje ali instrumente denarnega
trga, izdane s strani posameznega izdajateljau(vidj z delnicami ali enotami investicijskih
skladov), vendar skupna vrednost tak3nih nalo sme prese 40% vseh sredstev sklada

- Vzajemni sklad Alfa lahko prekoraizpostavljenost do posameznih izdajateljev nad 584i
izpolnjujejo naslednje kriterije : tr na kapitalicga mora presegati 40 mrd SIT (doma
izdajatelji) ali 3 mrd EUR (tuji izdajatelji); izglatelj posluje najmanj zadnja tri poslovna leta z
dobi kom in ima stabilne ali raste prihodke; izdajatelj ima sede v RS ali dr avianici
OECD, delnica pa kotira na enem izmed trgov, kotdolo ajo pravila upravljanja sklada
(ZISDU-1; 68. len/7.odstavek).

- najve 35% vseh sredstev v vrednostne papirje in instrienedenarnega trga, katerih
izdajatelj je ali zanje jam Republika Slovenija, lokalna ali regionalna skaghv RS, dr ava
EU ali njena regionalna ali lokalna skupnost, tdjaava ali mednarodna organizacija (ve
drav lanic)

Skupna vrednost nalo b s prekoitzijo omejitve do posameznega izdajatelja ne smesggati 40%
vseh sredstev sklada (ZISDU-1; d8n/8.odstavek); kar ne velja pod daaimi pogoji za nalo be iz
68. lena/9.odstavek ZISDU-1.

Sredstva, vlo ena v depozite pri posamezni kredistanovi ne smejo presegati 20% sredstev sklada
(ZISDU-1; 68. len/4.odstavek).

Celotna izpostavljenost sklada do posamezne oseblahko najve 20% vseh sredstev sklada
(ZISDU-1; 68.len/10.odstavek). Dru ba za upravljanje naua vseh investicijskih skladov, ki jih
upravlja, ne bo pridobila vekot 20% udele bo v kapitalu posameznega izdajatalj ve kot 20%
vseh glasovalnih pravic.

Dru ba za upravljanje za vse sklade, ki jih uprayljne bo pridobila vekot 25% enot v obtoku
posameznega vzajemnega sklada oziroma takSen deleic posamezne investicijske dru be, ki
predstavlja ve kot 25% udele bo v osnovnem kapitalu te dru beoistavek 70lena ZISDU-1)

Investicijski sklad lahko vloi najve 10% vrednosti sredstev v enote oziroma delnicampmegnega
investicijskega sklada iz 5.tke 1.odstavka 64lena (ZISDU-1; 71.len/ 1.odstavek).

Investicijski sklad ima lahko najve30% vrednosti sklada nalo enega v enote oziromaicke drugih
investicijskih skladov, katerih poslovanje ni ug&ta z dolobami Direktive o investicijskih skladih
(ZISDU-1; 71.len / 3.odstavek).

Skupna vrednost drugih prenosljivih vrednostnihigay in instrumentov denarnega trga, v katere
vlaga investicijski sklad, ne sme presegati 10%h\&edstev sklada (ZISDU-1; 6#n /3.odstavek)
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7.3. POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTENJ

7.3.1. Denarna sredstva

(v tiso tolarjih) 2005 2004
Tolarska denarna sredstva na transakcijskeomrasklada 3.348 33.013
Denarna sredstva na deviznemurau sklada - 15.582
Depoziti na vpogled oziroma odpoklic 210.620 216.000
Skupaj denarna sredstva sklada 213.968 264.595

Vzajemni sklad Alfa ima denarna sredstva na pasebtolarskem rainu, odprtem pri skrbniski
banki Nova Ljubljanska banka Ljubljana d.d.. Hkiatia odprte devizne rane pri Novi Ljubljanski
banki d.d. Ljubljana. Sklad na dan 31.12. 2005 meli deviznih sredstev, ampak predstavljajo
denarna sredstva tolarska sredstva na posebnemuraklada. Med denarnimi sredstvi sklada so tudi
depoziti na odpoklic oziroma vpogled v znesku 220.G'SIT na raunu Raiffeisen Krekova banka
Maribor.

7.3.2. Kratkoro ni vrednostni papirji

(v tiso tolarjih) 2005 2004
Dr avni vrednostni papirji, s katerimi se trguje aeganiziranem trgu 388.791 622.612
Dr avni vrednostni papirji, s katerimi se ne trguja organiziranem trgu - 319.448
Skupaj kratkoro ni vrednostni papirji 388.791 942.060

Kratkoro ne vrednostne papirje predstavijajo zakladne merkcgih izdaja Republika Slovenija.
Enomesene zakladne menice zaradi nosti 28 dni v letu 2004 Se niso bile uvege na organiziran
trg in predstavljajo v tem letu dr avne vrednospepirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu. Trimesene in Sestmesae zakladne menice predstavljajo tako v letu 2064 \k letu 2005
dravne vrednostne papirje, s katerimi se trguje arganiziranem trgu. Glavni namen vlaganja
sredstev v zakladne menice je zagotavljanje likegdne rezerve sklada. Na 31.12. 2005 je imel sklad
v portfelju naslednje zakladne menice : trimesezakladne menice 92.avkcije v visini 327.210 TSIT
(TZM92) in dvanajstmes@e zakladne menice 3l.avkcije v viSini 61.581 TSIDZM31).
Enomesenih zakladnih menic na 31.12.2005 sklad ni imel.

7.3.3. Dolgoro ni vrednostni papitji

(v tiso tolarjih) 2005 2004
Nalo be v delnice domah izdajateljev organiziranega borznega trga 3469. 4.963.008
Nalo be v obveznice doméh izdajateljev organiziranega borznega trga 2.71Q. 3.478.321
Nalo be v delnice domah izdajateljev organiziranega prostega trga 1232, 2.057.152
Nalo be v obveznice doméh izdajateljev organiziranega prostega trga 1727 1.466.092
Nalo be v delnice domah izdajateljev, s katerimi se ne trguje na orgitrg 18.409 18.409
Nalo be_ v obveznice doméh |z_dajate_lj_ev, s katerimi se ne trguje na 10.807 218.081
organiziranem trgu vrednostnih papirjev

Nalo be_ v druge prenosljive vr_ednos_tr_we papirjeatekimi se ne trguje na 553 837 1.016.967
organiziranem trgu vrednostnih papirjev

Skupaj vrednostni papirji doma ih izdajateljev 9.474.556 13.218.03(
Nalo be v delnice tujih izdajateljev, s katerimi gguje na borznem trgu 4.690.044 1.551.378
Nalo be v obveznice tujih izdajateljev, s katerisa@ trguje na borznem trgu 2.398 -

Skupaj vrednostni papirji tujih izdajateljev 4.692.442 1.551.378
Skupaj dolgoro ni vrednostni papirji 14.166.998 14.769.408
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a) Pregled dolgoro nih vrednostnih papirjev po kvaliteti (z vidika trg a, na katerem se

trguje z dolgoro nimi vrednostnimi papirji

Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004
Vrednostni papirji doma ih izdajateljev 9474556 13.218.030
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organizranem borznem trgu 5881.378 8.441.329
KRKG - Krka Novo mesto 641.481 1.107.058
CHZG - Comet Zree 3.067 3.065
PRBP — Probanka Maribor 328.516 -
MER - Merkur Kranj 580.453 916.874
IEKG - Intereuropa Koper 252.627 350.573
MELR - Mercator Ljubljana - 659.584
DELR - Delo ZP Ljubljana - 183.417
PETG - Petrol Ljubljana 773.974 974.571
ETOG - Etol Ljubljana 166.562 249.744
SAVA - Sava Kranj - 27.259
SALR - Salus Ljubljana 91.438 99.144
DPRG — Delo Prodaja Ljubljana 47.739 63.444
ZTOG - ito Ljubljana 253.811 328.26¢
Skupaj delnice domaih izdajateljev - organiziran borzni trg 3.139.668 4.963.008
RS38 — obveznica Republike Slovenije 38.izdaje - 222.548
RS27 — obveznica Republike Slovenije 27.izdaje BR2. 136.587%
RS33 - obveznica Republike Slovenije 33.izdaje - 401.385
RS21 — obveznica Republike Slovenije 21.izdaje 132. -
RS31 — obveznica Republike Slovenije 31.izdaje a3%. -
RS32 — obveznica Republike Slovenije 32.izdaje B3.2 79.34(
RS39 — obveznica Republike Slovenije 32.izdaje 9K9. -
RS22 — obveznica Republike Slovenije 22.izdaja 1.14 895
RS25 — obveznica Republike Slovenije 25.izdaja 29.9 1.032
RS50 — obveznica Republike Slovenije 50.izdaja F.7 27.595
RS17 — obveznica Republike Slovenije 17.izdaja - 177.25]
RS55 — obveznica Republike Slovenije 55.izdaja azg. 108.114
RS57 — Obveznica Republike Slovenije 57.izdaja - 163.567
Skupaj dr avne obveznice — organiziran borzni trg 975.117 1.318.313
NLB10 — obveznica NLB Ljubljana 10.izdaje 495.604  493.779
ABO5 — obveznica Abanke Vipa Ljubljana 5.izdaja B398 300.98(
NLB11 - obveznica NLB Ljubljana 11.izdaja 170.103  218.934
ABO6 - obeznica Abanke Vipa Ljubljana 6.izdaje B2 204.981
NIO1 - obveznica NFD Investicijsko svetovanje Ljaba 1.izdaja 175.474
NLB9 — obveznica NLB Ljubljana 9.izdaje 103.955 103.955
ABQ7 - obveznica Abanke Vipa 7.izdaje 66.18(
VIP4E - obveznica Abanke Vipa 4.izdaja 320 -
VIP5 — obveznica Abanke Vipa 5.izdaja 2.346 -
BTCE1 — obveznica BTC Ljubljana 1.izdaje 25.747 39.913
BCE7 — obveznica Banke Celje 7.izdaje 56.858 54.784
ABO04 — obveznica Abanke Vipa Ljubljana 4.izdaje 3. 32.95%
SKB4A obveznica SKB Ljubljana 4.izdaje - 117.025
NLB12 — obveznica NLB Ljubljana 12.izdaje 101.766  101.004
BCES8 — obveznica Banke Celje 8.izdaje 255.857 250.044
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Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004
SSR1E - obveznica Stanovanjskega sklada Sloveigala 508 -
SSR2 - obveznica Stanovanjskega sklada Sloverg@afa 9.168 -
Skupaj obveznice gospodarskih dru b domaih izdajateljev — borzni trg 1.766.593 2.160.008
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem prostem trgu 3.010.124  3.523.244
HDOG - Helios Dom ale 304.315 634.923
JTKG - Juteks alec 443.300 791.743
SKDR - KD Group Ljubljana 73.185 1.276
GGBG - Gozdno gospodarstvo Bled 15.257 138.834
VHLG - Hidrotehnik Ljubljana - 36.739
AKMG - Agrokombinat Maribor - 39.597
KDHR — KD Holding Ljubljana 171.628 32.57¢8
KDHP - KD Holding Finanna dru ba Ljubljana 93.954 102.064
ZVHR - Zvon Ena Holding Maribor 178.623 203.023
FRAG - Fructal Ajdovsina - 59.484
SLLG - Slovenijales Ljubljana - 13.185
GSBG - GEA Slovenska Bistrica 2.159 3.706
Skupaj delnice domaih izdajateljev — prosti trg 1.282.422 2.057.152
SOS2E - obveznica Slovenskega odskodninskega sklediaje 991.314 570.111
KDO1E - obveznica KD Investment Ljubljana 1.izdaja 132.282 139.274
NLB7 - obveznica NLB Ljubljana 7.izdaja - 53.594
FBO08 — obveznica Faktor banke 8.izdaje 94.239 -
PBS2 — obveznica PBS Ljubljana 2.izdaja 26.501 26.504
PBS6 — obveznica PBS Ljubljana 6.izdaja 31.049

BCE9 - obveznica Banke Celje 9.izdaje 103.617 -
ABO08 — obveznica Abanke Vipa Ljubljana 8.izdaje 15 157.626
ABQ9 — obveznica Abanke Vipa Ljubljana 9.izdaje BRE3 155.727%
AB10 - obveznica Abanke Vipa 10.izdaje 89.341 -
ZT01 — obveznica Zavarovalnice Triglav 1.izdaj@2003 na neorg.trgu) - 363.25(
Skupaj obveznice gospodarskih dru b — prosti trg 1727.702 1.466.092
Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na orgaiziranem trgu 583.054 1.253.457
PSTG - Paloma Sladkogorska Sladki vrh 16.145 16.145
BKP - Banka Koper (pred letom 2003 na borznemjtrg 2.265 2.265
HBR - Hipotekarna banka Bre ice (v stgu) - -
Skupaj delnice domaih izdajateljev — izven organiziranega trga 18.410 18.41(
DZS1 - obveznica DZS Ljubljana 1.izdaja 10.807 10.815
FBO8 — obveznica Factor banke 8.izdaje (v letu 20086rg.trgu) - 92.027
AB10 — obveznica Abanke Vipa Ljubljana 10.izdajediu 2005 na org.trgu) - 84.88(
PBS6 — obveznica PBS Ljubljana 6.izdaje (v letu368 org.trgu) - 30.359
Skupaj obveznice gospodarskih dru b — izven organiranega trga 10.807 218.08]
CD64/05-PBS Ljubljana - potrdila o vlogi 50.000 -
CD65/05-PBS Ljubljana - potrdila o vlogi 50.000 -
CD 517-131/2000 - Nova KBM Maribor — potrdilo cogi - 53.959
CD 517-158/2001 - Nova KBM Maribor — potrdilo cogi - 54.894
CD 517-159/2001 - Nova KBM Maribor — potrdilo cogi - 54.894
CD 344/02 — SKB Ljubjana — potrdilo o vlogi 54.197 53.78(
CD — DH - Delavska hranilnica Ljubljana (4 kom) 2000 200.00(
CD 18/04 DVP — De elna banka Ljubljana — potrdil@logi - 50.00¢
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Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004
CD 19/04 DVP - De elna banka Ljubljana — potrdilelogi - 50.00(¢
CD 20/04 DVP — De elna banka Ljubljana — potrdil@logi - 50.00¢
CD 21/04 DVP - De elna banka Ljubljana — potrdilelogi - 50.00(¢
CD 2004/1 — Abanka Vipa Ljubljana — potrdilo o viog 199.640 199.64(
CD 2004/2 — Abanka Vipa Ljubljana — potrdilo o viog - 199.80(
Skupaj drugi prenosljivi vrednostni papirji — izven organiziranega trga 553.837 1.016.967
Vrednostni papirji tujin izdajateljev 4.692.442 1_551_374,
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. barznem trgu, tuji trg 4.692.442 1.551_3745
ABF LN — Associated British Foods PLC Velika Britn 163.822 -
ADS GR - Adidas Salomon AG Neija 76.664 56.939
ANPI UQ — Angiotech Pharmaceuticals Kanada 151.731 -
CQB US - Chiquita Brands INTL ZDA 176.607 95.119
DTE GR - Deutsche Telekom AG-REG Neja 131.893 77.839
EOA GR - E.ON AG Nenija 144.043 80.386
EWJ UN — Ishares MSCI Japan Index Fund ZDA 235.643 -
FAL UN — Falconbridge LTD Kanada 155.948

GFK GR - GFK AG Nemija - 88.193
SSRI UQ - Silver Standard Resources INC Kanada 6798. -
NRK LN - Northern Rock PLC Velika Britanija - 53.05]
LEO GY — Leoni AG Nemija 127.687 -
PBR UN - Petroleo Brasileiro S.A.-ADR Brazilija 08.204 52.899
SID UN — Cia Siderurgica Nacional SA Brazilija 1231 -
SOLB BB - Solvay SA Belgija 252.041 -
PBR/A UN - Petroleo Brasileiro S.A.-ADR Brazilija 132.910 65.434
PLVD LI - Pliva Zagreb Hrvaska - 92.174
PUM GR - Puma AG Nenja 84.744 39.285
POS1V FH — Perlos OYJ Finska 332.351 -
RWE GR - RWE AG Nenija 122.881 80.014
OPG NA — OPG Groep NV Nizozemska 162.667 -
TRB LN - Tribal Group PLC Velika Britanija 33.560 24.36(
UG FP - Peugeot Citroen Francija - 127.214
RNO FP — Renault SA Francija 278.964 -
VOD LN - Vodafone Group PLC Velika Britanija 3386 33.393
ITR IM — Italcementi SPA lItalija 207.026 70.7043
NRD US — Noranda Inc Kanada - 79.595
RIO UN - Cia Vale Do Rio Doce Brazilija 116.425 40.844
RIO/P UN - Cia Vale Do Rio Doce Brazilija 46.230 26.481
AAR GY — ABN Amro Holding NV Nemija - 51.374
TWF-U CT- Timberwest Forest CRP-STP Kanada 442.950 -
WTZ UA — Western Silver Corporation Kanada 163.430 -
CON GY - Continental Ag Nenja 175.412 76.187
HPQ US - Hewlett-Packard Company ZDA - 42.826
BMW GY — BMW AG Nemiija 48.820 43.7771
MEO GY — Metro Ag Nemija 149.455 52.419
SDF GY — K+S AG Nenija 108.605 55.306
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Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004
KPN NA — Royal Koninklijke KPN NV Nizozemska 54.789 45.57(
Skupaj delnice tujih izdajateljev — organiziran borzni trg, tuji trg 4.690.044 1.551.378
TNT NA — TNT Group Amsterdam Nizozemska 2.398 -
Skupaj tuje obveznice — organiziran borzni trg, tuj trg 2.398 -

Skupaj dolgoro ni vrednostni papirji doma ih in tujih izdajateljev z
organiziranega trga, tujega trga in vrednostni papiji, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu 14.166.998 14.769.408

Na dan 31.12. 2005 znaSajo nalo be v dolgamvrednostne papirje 94,9 % vseh sredstev sklada.
Nalo be v dolgorone vrednostne papirje donila izdajateljev predstavljajo 66,9% vseh dolgaib
vrednostnih papirjev (na 31.12.2004 89,5%, kar pdnda se je njihov dele zmanjSal za 22,6%, kar
je v skladu z usmeritvijo nalo bene politike po lesditvi sklada z ZISDU-1), v dolgoroe vrednostne
papirje tujih izdajateljev pa 33,1%. Dele dolgonih vrednostnih papirjev domia izdajateljev v
vseh sredstvih sklada je 63,5%, tujih pa 31,4%.j&Mmai sklad Alfa na dan 31.december 2005 nima
zastavljenih vrednostnih papirjev.

7.3.4. Kratkoro no in dolgoro no dana posojila in depoziti

(v tiso tolarjih) 2005 2004
Kratkoro ni depoziti pravnim osebam s sede em v Republikiv8hiji - -
Dolgoro ni depoziti pravnim osebam s sede em v Republikiv8hiji 127.459 123.764
Skupaj kratkoro no in dolgoro no dana posojila in depoziti 127.459 123.764

Kratkoro ne depozite na odpoklic oziroma vpogled izkazujadskned denarnimi sredstvi.

Dolgoro ni depoziti izhajajo iz leta 2002 (podpis pogodibedoZISDU-1) in predstavljajo dolgoroa
depozita pri Novi KBM Maribor, ki zapadeta leta Z00

7.3.5. Poslovne terjatve

(v tiso tolarjih) 2005 2004
Terjatve za prodane oziroma zapadle nalo be dormphagseb 7.731 8.374
Terjatve za prodane oziroma zapadle nalo be do BPH 5.434 32.286
Terjatve za prodane iziroma zapadle nalo be skupaj 13.165 40.660
Terjatve iz naslova obresti zapadlih kuponov obiezn - 5.656
Terjatve iz naslova obresti za potrdila o viogi 15.034 7.040
Terjatve iz naslova obresti za dana posojila inodép 3.075 1.293
Terjatve za obresti in dividende 18.109 13.989
Terjatve do dr avnih in drugih institucij - 732
Skupaj poslovne terjatve 31.274 55.381

Kratkoro ne terjatve za prodane oziroma zapadle nalo beSniviL3.165 TSIT izhajajo iz terjatev do
Probanke Maribor iz naslova prodaje vrednostnitirap(5.434 TSIT). Terjatev v visini 7.731 TSIT
se nanasa na BTC Ljubljana iz naslova zapadanjarieupbveznice.

Kratkoro ne terjatve iz naslova obresti v viSini 18.109 T®Majajo iz terjatev iz potrdil o vlogi v
viSini 15.034 TSIT (Abanka Vipa Ljubljana 8.862 TSIDelavske hranilnice 6.049 TSIT; PBS
Ljubljana 62 TSIT) in terjatev iz naslova obrestidana posojila in depozite v visini 3.075 TSIT

( nana3ajo se na dolgore depozite, vezane pri Novi KBM Maribor).
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7.3.6. Aktivhe asovne razmejitve

Vzajemni sklad Alfa na dan 31.december 2005 nezizjeaaktivnih asovnih razmejitev in ni imel v
letu 2005 oblikovanih aktivnihasovnih razmejitev.

Vrednost vseh sredstev Vzajemnega sklada Alfa na da31.12.2005 znaSa 14.928.490 TSI[T.
Sklad na dan 31.december 2005 nima zunajbilanih sredstev.

7.3.7. Poslovne obveznosti

Na dan 31.12.2005 je sklad izkazoval poslovne atvstz v viSini 53.365 TSIT.

(v tiso tolarjih) 2005 2004
Obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov 28.335 -
Obveznosti za vplana in Se nekonvertirana sredstva investitorjev - 30.513
Obveznosti do dru be za upravljanje za upravljavpkavizijo 22.915 29.318
Obveznosti iz naslova provizije vpilizpla il enot premo enja 103 265
Skupaj obveznosti do dru be za upravljanje 23.018 29.583
Obveznosti do skrbnika 1.858 -
Obveznosti do dr avnih in drugih institucij 154 -
Druge obveznosti - 1.339
Skupaj poslovne obveznosti 53.365 61.435

Obveznosti do dru be za upravljanje znaSajo skiy#ap18 TSIT in se nana3ajo v znesku 22.915
TSIT na provizijo iz naslova upravljanja investstigga sklada, ki predstavlja 1,85 % odS; v
znesku 103 TSIT pa na provizijo iz naslova vplah investicijskih kuponov, ki predstavija 3 % o
vrednosti enote premo enja (VEP). Obveznosti dobsla v viSini 1.858 TSIT se nanaSajo ha
provizijo za opravljanje skrbniskih storitev Novgubljanske banke, ki predstavlja 0,15% 0dS.

Obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov v VvisE8.335 TSIT se nana3ajo na e ohraana
izpla ila investicijskih kuponov, ki e niso bila pkna vliagateljem.

Vzajemni sklad Alfa na dan 31.12. 2005 ne izkaZiman nih obveznosti.

7.3.8. isti neiztr eni dobi ki pri nalo bah

isti neiztr eni dobiki pri nalo bah predstavljajo razliko med neiztriem dobi ki in neiztr enimi
izgubami pri nalo bah. Struktura neiztr enih dokov in izgub iz nalo b je ravidna iz spodnje tahele

Postavka ( v tiso tolarjih) 2005 2004

Neiztr eni dobi ki pri nalo bah — doma i borzni trg : 901.590 1.772.070Q
Neiztr eni dobi ki dr avnih vrednostnih papirjev (dr avne obvezajc 5.546 41.504
Neiztr eni dobi ki doma ih delnic 831.197 1.680.665
Neiztr eni dobi ki doma ih obveznic gospodarskih dru b 64.847 49.901
Neiztr eni dobi ki pri nalo bah — doma i prosti trg : 379.063 800.763
Neiztr eni dobi ki doma ih delnic 267.398 699.168
Neiztr eni dobi ki doma ih gospodarskih obveznic 111.665 101.595
Neiztr eni dobi ki tujih vrednostnih papirjev 828.003 279.505
Neiztr eni dobi ki delnic tujih izdajateljev 828.003 279.505
Neiztr eni dobi ki pri nalo bah — skupaj vse nalo be 2 108.656 2 852 338
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Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004
Neiztr ene izgube pri nalo bah — domai borzni trg : (80.377) (4.157)
Neiztr ene izgube dr avnih vrednostnih papirjev @me obveznice) (14.122) (25)
Neiztr ene izgube doméh delnic (59.047) (159)
Neiztr ene izgube domah obveznic gospodarskih dru b (7.208) (3.973)
Neiztr ene izgube pri nalo bah — domai prosti trg : (31.232) (34.863)
Neiztr ene izgube domah delnic (21.843) (32.371)
Neiztr ene izgube domah gospodarskih obveznic (9.389) (2.492)
Neiztr ene izgube tujih vrednostnih papirjev (44.75) (47.926)
Neiztr ene izgube delnic tujih izdajateljev (44.716) (47.926)
Neiztr ene izgube tujih obveznic (9) -
Neiztr ene izgube drugih vrednostnih papirjev - (698)
Neiztr ene izgube pri nalo bah — skupaj vse nalo be (156.334) (87.644)

isti neiztr eni dop| _gk iz naloll;) (razlika med neiztr enimi dobi ki iz 1,952 322 2 764.694
nalo b in neiztr enimi izgubami iz nalo b sklada)

isti neiztr eni dobi ek iz nalo b se je v primerjavi s stanjem na darl212004 zmanjSal za 812.372

TSIT oziroma za 29,4%.

7.3.9. Rezervacije

Sklad v letu 2005 ni oblikoval rezervacij, zato fia dan 31.12. 2005 v svojih movodskih izkazih

ne izkazuje.

7.3.10.Pasivne asovne razmejitve

Sklad v letu 2005 ni oblikoval pasivnilasovnih razmejitev, zato na dan 31.12. 2005 v Bvoiji
ra unovodskih izkazih ne izkazuje pasivnidisovnih razmejitev.

7.3.11.Investicijski kuponi

Vzajemni sklad Alfa izkazuje na dan 31.12.2005 sledsestavine kapitala (v TSIT) :

Postavka kapitala ( v tiso tolarjih) 2005 2004
Vpla ani investicijski kuponi 2.773.175 3.177.429
Preneseniisti dobi ek prejSnjih obraunskih obdobij 10.104.228 6.948.660
Nerazdeljeni isti dobi ek obraunskega obdobja 6.822 3.155.568
Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov 538 47.422
Skupaj investicijski kuponi (kapital) 12.922.803 13.329.079
a) Prevrednotovalni popravek investicijskih kuporov

Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004
Skupaj prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov 76.922 85.766

Prevrednotovalni popravek vpknih investicijskih kuponov se je v primerjavi sefgklim letom
zmanjSal za 8.844 TSIT zaradi sorazmernega zmgajgaavrednotovalnega popravka pri izplia
investicijskih kuponov. Ostale postavke prevreduaboih popravkov so se iz preteklega leta pripisale
k tistim osnovnim postavkam, katerim po vsebinppadajo in so izkazane v okviru preneserste
izgube in prenesenegsstega dobika.
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b) Preneseni isti dobi ek prejSnjih obdobij

Skupni preneseniisti dobi ek prejSnjih obraunskih obdobij znaSa tako 10.065.884 TSIT; skupaj s
prevrednotovalnim popravkom prenesenega dabfta znaSa 38.344 TSIT) pa 10.104.228 TSIT.

c) Nerazdeljeni isti dobi ek obra unskega obdobja

Vzajemni sklad Alfa je v letu 2005 izkazal 6.822IT®erazdeljenegaistega dobika obraunskega
obdobja (1.694.882 TSIT predstavljiti dobi ek obraunskega obdobja kot razlika med prihodki in
odhodki, izraenimi v izkazu poslovnega izida zaole2005; - 1.688.060 TSIT je razlika med
vra unanim dobikom v ceni prodanega in v ceni izpdaega investicijskega kupona — vrednost je
negativna, kar pomeni, da je bilo vera unanega dobka izpla anega kot vplaanega, kar je logha
posledica negativhega neto denarnega toka, sajilzppresegajo vplala za ve kot 2,134 mrd SIT).

7.3.12 Prihodki

a) Prihodki od obresti

Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004

Prihodki od obresti dolgormih vrednostnih papirjev 385.731 341.369
Prihodki od obresti kratkoramih vrednostnih papirjev 40.181 54.409
Prihodki od obresti iz posojil in depozitov 11.448 13.774
Skupaj 437.360 409.552

Prihodki od obresti dolgoraih vrednostnih papirjev v viSini 385.731 TSIT sglavnem nanasajo na
obveznice, ki jih je imel vzajemni sklad Alfa v §em portfelju; 11,5% teh prihodkov oziroma 44.354
TSIT izhaja iz potrdil o viogah. Dejanski neto mitki od obresti iz dolgoraih vrednostnih papirjev
so 356.516 TSIT (od prihodkov iz obresti obvezrecaslStejejo odhodki iz naslova e veaanih
obresti v kuponu obveznic \asu nakupa obveznice; gre za e nates obresti obveznice, ki smo jih
pla ali v trenutku nakupa obveznice). Najje vrednosti odpadejo na sledevrednostne papirje:
obveznica Slovenskega odSkodninskega sklada 57134 (neto prihodek je 49.963 TSIT);
obveznica NLB Ljubjana 10.izdaja 27.697 TSIT; obvea Republike Slovenije 27.izdaja 27.410
TSIT (neto prihodek je 23.974 TSIT); obveznica Zavalnice Triglav l.izdaje 14.057 TSIT in
obveznica Abanke Vipa Ljubljana 5.izdaja 17.228T.SlI

Prihodki od obresti kratkormih vrednostnih papirjev v viSini 40.181 TSIT senadajo v celoti na
obresti iz zakladnih menic Republike Slovenije hBdki od obresti iz posojil in depozitov v viSini
11.448 TSIT izhajajo iz dolgoraih depozitov pri Novi KBM Maribor v viSini 5.66291T, depozitov
na vpogled pri Raiffeisen Krekovi banki Maribor467 TSIT) in Abanki Vipa Ljubljana (139 TSIT)
in avista obresti na osnovi tana pri Probanki Maribor do 08.maja 2006 (106 T)SiTdenarnega
ra una sklada pri skrbnidki banki Nova Ljubljanska keaod 08.maja 2006 dalje (74 TSIT).

b) Prihodki iz dividend

Prihodke iz dividend v viSini 163.894 TSIT predsjao prejete dividende od dru b, katerih delniee |
imel vzajemni sklad Alfa v svojem portfelju. Divvdde delnic doméh izdajateljev v viSini 116.948
TSIT predstavljajo 71,4% vseh prihodkov od divideddvidende delnic tujih izdajateljev v viSini
46.946 TSIT pa 28,6% vseh prihodkov iz dividendjvdge zneske je sklad prejel od naslednjih
drub: med domaimi podjetji Merkur Naklo (14.705 TSIT), Petrol Jovina Ljubljana (13.301
TSIT), Intereuropa Koper (11.306 TSIT), Juteks @l€19.289 TSIT); Krka Novo mesto (8.775
TSIT), ito Ljubljana (8.132 TSIT) ; med tujimi idajatelji pa Petroleo Brazileiro Brazilja (5.252
TSIT), Timberwest Forest Corporation Kanada (4.861T) in Pliva Hrvaska (2.987 TSIT).
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V letu 2004 so znaSali prihodki iz dividend 140.8294T (v letu 2005 vgi za 16,4%); dividende
domaih izdajateljev so bile 114.635 TSIT, tujih pa ZB41TSIT.

c) lztreni dobi kiiznalob

V letu 2005 je vzajemni sklad Alfa realiziral rizne dobi ke iz nalo b v vrednosti 1.426.531 TSIT,
kar je za 76,8% vekot v enakem obdobju lanskega leta. Predvsem grpradajo nalob kot
realizacijo preusmeritve v veem dele u na tuje trge in zagotavljanju sredstavzplailo sredstev ob
izstopih vlagateljev iz sklada (2,134 mird negativieto denarni tok). Struktura iztr enih dokdv je
razvidna iz spodnje preglednice.

Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004

Iztr eni dobi ki dr avnih vrednostnih papirjev 50.492 19
Iztr eni dobi ki domaih delnic - borzna kotacija 789.553 373.691
Iztr eni dobi ki domaih obveznic - borzna kotacija 6.809 336
Iztr eni dobi ki doma ih delnic - prosti trg 429.418 421.779
Iztr eni dobi ki doma ih obveznic - prosti trg 37.869 2.629
Drugi iztr eni dobi ki 343 3.929
Iztr eni dobi ki iz tujih delnic — borzni trg; tuji trg 111.178 4.669
Iztr eni dobi ki iz tujih delnic — trgovanje zunaj org.trgov, doénih v 869 )
pravilih upravljanja vzajemnega sklada

Skupaj iztr eni dobi kiiz nalo b 1.426.531 807.052

Najve ji iztr eni dobi ki iz nalo b so bili realizirani pri prodaji delni&Krke Novo mesto (286.117
TSIT), Mercator Ljubljana (286.011 TSIT), Heliooom ale (177.352 TSIT), Juteks alec (82.385
TSIT) in Merkur Naklo (78.632). Med dol niskimi vdmostnimi papirji (obveznice) je bil najje

iztr eni dobi ek realiziran pri Zavarovalnici Triglav (34.128 T3l Med delnicami tujih izdajatelje so
bili najve ji iztr eni dobi ki realizirani pri Peugeot Citroen Francija (49.528IT) in GFK AG
Nem ija (23.778 TSIT). Gre seveda za absolutne vrednaajve ji realiziran dobiek je razviden iz
dele a nakupne cene v prodajni ceni posamezne aehlli drugega vrednostnega papirja (manjsi je,
ve ji je dejanski iztr en dobiek pri prodaji).

d) Drugifinan ni prihodki

Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004

Prihodki od pozitivnih teajnih razlik 117.571 11.355
Drugi prihodki od financiranja (razen dividend) - 12.232
Drugi prihodki od financiranja (zakladne menice) 20 1.083
Skupaj drugi finan ni prihodki 117.591 24.670

Prihodki od pozitivnih teajnih razlik se v 80,1% oziroma 94.141 TSIT nama$& prevrednotenje
tujih delnic, ki so nominirane v tujih valutah. 335 TSIT se nanaSa na prevrednotenje terjatev in
obveznosti in 10.075 TSIT na #gne razlike iz naslova prevrednotenja deviznildstev. Drugi
prihodki od financiranja se nanaSajo na zakladneicee

d) Drugi prihodki

Drugi prihodki v viSini 61 TSIT (v letu 2004 so Zai 175 TSIT) se nanaSajo na prihodke iz preteklih
let in prihodke, ki izhajajo iz uskladitev stanglo b.

7.3.13.0dhodki

Odhodki so v letu 2005 znaSali 450.555 (73.636 T&T oziroma 19,5% vekot v letu 2004, ko so
bili odhodki 376.919 TSIT).
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a) Odhodki za upravljavljsko provizijo

Odhodki v zvezi z dru bo za upravljanje predstgdjadhodke iz naslova provizije za upravljanje, ki
si jo obraunava Probanka DZU od povpre letne iste vrednosti sredstev sklada v viSini 1,85%, kar
je v letu 2005 znaSalo 302.620 TSIT. V obdobju 8or@aja 2005, ko vzajemni sklad Se ni bil usklajen
z ZISDU-1 (posebni vzajemni sklad Alfa) so odhodkprovizije za upravljanje znaSali 113.037 TSIT
in so predstavljali 2% povpree letne iste vrednosti sredstev sklada; od 08.maja 200 dal
odhodki za upravljavljsko provizijo 189.583 TSIT predstavijajo 1,85% povpree letne iste
vrednosti sredstev sklada.

b) Odhodki za provizijo skrbnika

Od 08.maja 2005 dalje, ko je vzajemni sklad Alfalaign z ZISDU-1, izvaja skrbniSke storitve Nova
Ljubljanska banka. Provizija skrbnika znaSa 0,1%¥vpre ne letne iste vrednosti sredstev sklada,
kar je v letu 2005 pomenilo odhodke sklada iz tegalova v viSini 15.372 TSIT. V letu 2004 teh
odhodkov Se ni bilo (sklad Se ni imel skrbnika).

c) lztreneizgube iz nalob

Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004

Iztr ene izgube dr avnih vrednostnih papirjev 4161 1.244
Iztr ene izgube domah delnic - borzni trg 96 13
Iztr ene izgube domah obveznic - borzni trg 10.219 2.008
Iztr ene izgube domah delnic — prosti trg - 1.271
Iztr ene izgube domah obveznic — prosti trg 650 -
Druge iztr ene izgube 261 187
Iztr ene izgube tujih delnic — borzni trg; tujigr 28.268 13.149
Skupaj iztr ene izgube iz nalo b 44.105 17.872

Najve je iztr ene izgube so nastale pri prodaji delnitv@lZagreb (26.352 TSIT) in obveznice NFD
Investicijsko svetovanje Ljubljana (7.450 TSIT).uge iztr ene izgube v viSini 261 TSIT se nanaSajo
na zakladne menice in potrdila o vlogi.

d) Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih garjev

Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papis v letu 2005 znaSali 18.011 TSIT ( v letu
2004 so bili 3.462 TSIT). Vzrok za pownje odhodkov ni v povanem obsegu transakcij (torej v
pove anem obsegu nakupa in prodaj nalo b) v primerjadetom 2004, ampak v dejstvu, da od
uskladitve z ZISDU-1 sklad sam pokriva odhodken&istanejo s strani posrednika pri nakupih in
prodajah vrednostnih papirjev (gre za stroSke ddmia tujih borzno posredniskih dru b), do 08.maja
2005 pa je te odhodke pokrivala dru ba za uprayjan

e) Odhodki za popravke vrednosti halo b

Odhodki za popravke vrednosti nalo b zaradi oslabit viSini 2.079 TSIT se v celoti nanaSajo na
potrdila o vlogi (v letu 2004 so ti odhodki znag85 TSIT).

f) Odhodki, ki predstavljajo ve kot 5% vseh odhodkov

Odhodki, ki predstavljajo vekot 5% vseh odhodkov, se v celoti nanaSajo na dikih@a obresti
dolgoro nih vrednostnih papirjev v viSini 29.215 TSIT (naji odhodki iz tega naslova so pri
obveznici Slovenskega odskodninskega sklada viviEBirl TSIT, obveznici Republike Slovenije
3l.izdaja 6.273 TSIT in obveznici Republike Sloyer9.izdaja 4.270 TSIT) in negativne age
razlike v viSini 38.560 TSIT. Odhodki za obrestegstavljajo obresti, ki jih vsebuje posamezen
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apoen obveznice v trenutku nakupa obveznice ozirenmate ene obresti obveznice. Te obresti se v
enakem znesku istasno javljajo v prihodkih od obresti dolgorsh vrednostnih papirjev, kar
pomeni, da je saldo med prihodki in odhodki od ebre trenutku nakupa obveznice enak.ni
Negativne teajne razlike izhajajo iz prevrednotenja tujih delwaiviSini 8.644 TSIT(gre za negativno
razliko med teajema tuje valute, v kateri je delnica nominiranaasu nakupa in vasu vrednotenja),
prevrednotenja glavnice donia obveznic, ki so nominirane v tuji valuti (2.580SIT),
prevrednotenja deviznih sredstev (12.811 TSIT) revpednotenja terjatev in obveznosti, ki so
dolo ene v tuji valuti (14.525 TSIT).

g) Drugi odhodki

Drugi odhodki v viSini 445 TSIT se nanaSajo naamke iz poslovanja sklada, ki lahko v skladu z
ZISDU-1 in pravili upravljanja bremenijo sklad; & v glavhem odhodki, nastali z obvaS§jem
vlagateljev v skladu z ZISDU-1 (408 TSIT). V viSi88 TSIT gre za odhodke iz prejSnjih obdobij. V
letu 2004 so znaSali drugi odhodki 1.537 TSIT, wnohed njimi Se ni bilo odhodkov poslovanja
sklada.

7.3.14. isti dobi ek

Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004

isti dobi ek obra unskega obdobja 1.694.882 1.005.359
Vra unani dobiek (vra unana izguba) v ceni prodanega kupona 9060422  3.588.583
Vra unani dobiek (vra unana izguba) v ceni izplanega kupona (2.594.482) (1.438.374
Skupaj nerazdeljen isti dobi ek obra unskega obdobja 6.822 3.155.568

Vzajemni sklad Alfa je poslovno leto zakljuz dobi kom v viSini 1.694.882 TSIT, kar je za 68,6%
ve kot v letu 2005. Dobek za razdelitev znaSa skupaj z wnaanim dobikom v ceni vplaanega
investicijskega kupona (906.422 TSIT) in wiaanim dobikom v ceni izplaanega investicijskega
kupona (2.594.482 TSIT) 6.822 TSIT.

a) isti dobi ek obra unskega obdobja na investicijski kupon

isti dobi ek obraunskega obdobja na investicijski kupon predstavlja

Postavka (v tiso tolarjih) 2005 2004
isti dobi ek obraunskega obdobja 1.694.882 1.005.359
Stevilo investicijskih kuponov na zadnji dan v ledd.decembra 1.246.296,47501.429.400,1528
isti dobi ek obra unskega obdobja na investicijski kupon v SIT 1.3593 SIT 703,34 SIT
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8. STRUKTURA NALO B IN IZKAZ PREMO ENJA

8.1. PREGLED VSEH SREDSTEV SKLADA NA DAN 31.12. 2005

8.1.1. Pregled vseh sredstev po vrednosti in v adku v primerjavi z vsemi sredstvi

Dele v
vseh

STANJE sredstvih
SREDSTVA (v tiso tolarjih) 31.12.2005 %
DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA 213.968 1,4%
Denarna sredstva 213.968 1,4%
Druga dodatna likvidna sredstva - 0,0%
DEPOZITI 127.459 0,9%
Depoziti pri bankah v RS 127.459 0,9%
Depoziti pri kreditnih ustanovah izven RS - 0,0%
VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENAR. TRGA (ORG.TRG) 13.737.092 92,0%
Vrednostni papirji izdajateljev iz RS 8.891.502 59,6%
Delnice 4.422.091 29,6%
Obveznice 4.469.411 30,0%
Drugi vrednostni papirji - 0,0%
Vrednostni papirji izdajateljev izven RS 4.456.799 29,9%
Delnice 4.454.401 29,9%
Obveznice 2.398 0,0%
Drugi vrednostni papirji - 0,0%
Instrumenti denarnega trga 388.791 2,6%
Instrumenti denarnega trga izdajateljev v RS 388.791 2,6%
Instrumenti denarnega trga izdajateljev izven RS - 0,0%
ENOTE PREMO ENJA / DELNICE INVESTICIJSKEGA SKLADA 235.643 1,6%
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo - 0,0%
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s segi® v RS - 0,0%
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s segi@ izven RS - 0,0%
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 235.643 1,6%
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, sdgeem v RS - 0,0%
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, sdgeem izven RS 235.643 1,6%
IZVEDENI FINAN NI INSTRUMENTI - 0,0%
Za namene zavarovanja pred tveganiji - 0,0%
Za namene zavarovanja pred tveganji izdajateljB&v - 0,0%
Za namene zavarovanja pred tveganji izdajateljeenRS - 0,0%
Nalo be v izvedene finame instrumente - 0,0%
Nalo be v izvedene finame instrumente izdajateljev v RS - 0,0%
Nalo be v izvedene finame instrumente izdajateljev izven RS - 0,0%
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA (DENARNI TRG) - 0,0%
Instrumenti denarnega trga izdajateljev v RS - 0,0%
Instrumenti denarnega trga izdajateljev izven RS - 0,0%
DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA 583.054 3,9%
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumemténar. trga izdajateljev v RS 583.054 3,9%
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumentén. trga izdajateljev izven RS - 0,0%
POSOJILA ZA ZAVAROVANJE NAJETIH POSOJIL KOT TEHNIK
UPRAVLJANJA TE AJNIH TVEGANJ - 0,0%
TERJATVE 31.274 0,2%
SKUPAJ VSA SREDSTVA SKLADA 14.928.490 100,0%
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8.1.2 Pregled vseh sredstev sklada glede na zagke omejitve posameznih vrst nalo b

Omejitev nalo b v vrednostne papirje in instrumentenarnega trga posameznega izdajatelja -
ZISDU-1; 68. len (3. odstavek); 69len (1.,2.,3.,4., in 5.odstavek) in Pravila upraatjja VS Alfa

Dr ava

Izdajatelj / sede izdajatelja  Opis nalo be Neto vrednost Omejitev  Prosto
potrdilo o vlogi 199.640.000 5,00% 3,66%

obveznica 895.726.600 5,00% -1,00%

ABANKA VIPA D.D. Ljubljana SLO skupaj 1.095.366.600 5,00% -2,34%
ADIDAS-SALOMON AG Herzogenaurach D delnica 76.6821 5,00% 4,49%
ANGIOTECH PHARMACEUTICALS INC Vancouver CAN delnica 151.731.182 5,00% 3,98%
ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC London UK delnica 163.88%. 5,00% 3,90%
BANKA CELJE D.D. Celje SLO obveznica 416.332.2975,00% 2,21%
BANKA KOPER D.D. Koper SLO delnica 2.264.461 5,00% 4,98%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG Muenchen D delnica 48.818.51 5,00% 4,67%
BTC D.D. Ljubljana SLO obveznica 25.746.5275,00% 4,83%
CHIQUITA BRANDS INTERNATIONAL Cincinnaty USA delnica ¥7606.958 5,00% 3,82%
CIA SIDERURGICA NATIONAL SA Rio de Janeiro BR delnica 15.231.082 5,00% 4,23%
CIA VALE DO RIO DOCE Rio de Janeiro BR delnica 162.634.7 5,00% 3,91%
COMET D.D. Zree SLO delnica 3.067.200 5,00% 4,98%
CONTINENTAL AG Hannover D delnica 175.412.391 5,00% 3,82%
DELAVSKA HRANILNICA D.D. Ljubljana SLO potrdilo o logi 200.000.000 5,00% 3,66%
DELO PRODAJA D.D. Ljubljana SLO delnica 47.738.6895,00% 4,68%
DEUTSCHE TELEKOM AG Bonn D delnica 131.893.0765,00% 4,12%
DZS D.D. Ljubljana SLO obveznica 10.807.4465,00% 4,93%
E.ON AG Duesseldorf D delnica 144.043.2005,00% 4,04%
ETOL D.D. Celje SLO delnica 166.561.703 5,00% 3,88%
FAKTOR BANKA D.D. Ljubljana SLO obveznica 94.239.088 5,00% 4,37%
FALCONBRIDGE LTD Toronto CAN delnica 155.947.792 5,00% 3,96%
GOZDNO GOSPODARSTVO BLED D.D. Bled SLO delnica 1580 5,00% 4,90%
HELIOS D.D. Dom ale SLO delnica 304.315.236 5,00% 2,96%
HIPOTEKARNA BANKA BRE ICE D.D. Bre ice SLO delnica 0 5,00% 5,00%
INTEREUROPA D.D. Koper SLO delnica 252.627.3045,00% 3,31%
ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD San Francisco USA delniSa 235.642.746 5,00% 3,42%
ITALCEMENTI SPA Bergamo IT delnica 207.026.3455,00% 3,61%
JUTEKS D.D. alec SLO delnica 443.299.863 5,00% 2,03%
K+S AG Kassel D delnica 108.605.369 5,00% 4,27%
KD GROUP FD D.D. Ljubljana SLO delnica 73.185.0005,00% 4,51%
KD HOLDING D.D. Ljubljana SLO delnica 265.582.580 5,00% 3,22%
KD INVESTMENTS D.O.O. Ljubljana SLO obveznica 1382398 5,00% 4,11%
KRKA D.D. Novo mesto SLO delnica 641.481.2865,00% 0,70%
LEONI AG Nuerenberg D delnica 127.686.9985,00% 4,14%
MERKUR D.D Naklo SLO delnica 580.452.561 5,00% 1,11%
METRO AG Duesseldorf D delnica 149.454.9265,00% 4,00%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. Ljubljana SLO obveznica 871.427.639 5,00% -0,84%
OPG GROEP NV Ultrecht NL delnica 162.666.5625,00% 3,91%
PALOMA SLADKOGORSKA D.D. Sladki vrh SLO delnica 1615.018 5,00% 4,89%
PERLOS QOYJ Vantaa FIN delnica 332.351.2515,00% 2,77%
PETROL D.D. Ljubljana SLO delnica 773.973.780 10,00% 4,82%
PETROLEO BRASILEIRO SA Rio de Janeiro BR delnica 241813. 5,00% 3,38%
potrdilo o vlogi 100.000.000 5,00% 4,34%

obveznica 57.550.002 5,00% 4,61%

PBS D.D. Ljubljana SLO skupaj 157.550.002 5,00% 3,95%
PROBANKA D.D. Maribor SLO delnica 328.516.500 5,00% 2,80%
PUMA AG Herzogenaurach D delnica 84.744.47%,00% 4,43%

45




Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa - uravnote eni Letno poito 2005

Dr ava

Izdajatelj / sede izdajatelia  Opis nalo be Neto vrednost Omejitev  Prosto
RENAULT SA Boulogne Billancourt FR delnica 278.964.2245,00% 3,13%
zakladna menica  388.791.050 35,00%  32,40%

obveznica 975.117.051 35,00%  28,47%

REPUBLIKA SLOVENIJA Ljubljana skupaj 1.363.908.101 35,00%  25,86%
ROYAL KPN NV Hague NL delnica 54.788.544 5,00% 4,63%
RWE AG Essen D delnica 122.880.721 5,00% 4,18%
SALUS D.D. Ljubljana SLO delnica 91.437.6005,00% 4,39%
SILVER STANDARD RESOURCES INC. Vancouver CAN delnica B8.974 5,00% 3,94%
SKB BANKA D.D. Ljubljana SLO potrdilo o vlogi 54.19858 5,00% 4,64%
Slovenski odskodninski sklad Ljubljana SLO obveznica 991.313.94735,00%  28,36%
SOLVAY SA Brussels BEL delnica 252.040.7185,00% 3,31%
STANOVANJSKI SKLAD RS Ljubljana SLO obveznica 9.6I60 5,00% 4,94%
TIMBERWEST FOREST CRP-STP Vancouver CAN delnica 442.980.2 5,00% 2,03%
TNT GROUP Amsterdam NL obveznica 2.398.4835,00% 4,98%
TOVARNA OLJA GEA D.D. Sl.Bistrica SLO delnica 21590 5,00% 4,99%
TRIBAL GROUP PLC London UK delnica 33.560.1135,00% 4,78%
VODAFONE GROUP PLC Newburry UK delnica 30.631.2315,00% 4,79%
WESTERN SILVER CORP Vancouver CAN delnica 163.429.999,00% 3,91%
ZVON ENA HOLDING D.D. Maribor SLO delnica 178.6228 5,00% 3,80%
ITO D.D. Ljubljana SLO delnica 253.811.266 5,00% 3,30%

5% izpostavljenost do posameznega izdajatelja geesidad pri naslednjih izdajateljih :

Republika Slovenija : sklicevanje na 1l.odstavek |68a ZISDU-1, v skladu s katerim ima
lahko sklad nalo be v viSini 35% vseh sredstev dklar vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, katerih izdajatelj je RS ali zgenje i RS; krSitve z upoStevanjem tega vidika
ni (ZISDU-1 ne doloa, da bi morala pravila upravljanja dadti kakrSnekoli pogoje v zvezi s
to dolo bo ZISDU-1)

Slovenski odSkodninski sklad : gre za vrednostpipaa katerega posredno janRepublika
Slovenija; sodi torej v okvir vrednostnih papirjém instrumentov denarnega trga po
1.odstavku 69lena ZISDU-1 kot vrednostni papirji in instrumexdenarnega trga, ki jih je
izdala Republika Slovenija; krSitve s tega vidika n

Petrol Trgovina Ljubljana : pravila upravljanja adujejo v primeru izpolnjevanja dolenih
pogojev ve kot 5% izpostavljenost do posameznega izdajatdfetrol izpolnjuje kot
izdajatelj vse tri pogoje, dolene v pravilih upravljanja; kr3itve s tega vidika n

Abanka Vipa Ljubljana; Nova LB Ljubljana : neloma pravila upravljanja VS Alfa Se ne
navajajo pogojev izdajatelijev obveznic, da bi sbkéa upoStevala mo nost preseganja
omejitve nalo b iz naslova 3.odstavka 88na ZISDU-1; sprememba bo zajeta v dopolnitvah
pravil upravljanja; iz tega vidika in ob upoSteuanjeljavnih pravil upravljanja na
31.december 2005, gre za krSitev (nova pravilajarga so zaela veljati s 29.januarjem
2006, tako da od 29.januarja 2006 krSitve pravibwifanja ni ve)

Skupna vrednost nalo b v vrednostne papirje in ingmente denarnega trga, ki presegajo omejite
do posameznega izdajatelja, ne sme presegati 4@ siedstev sklada, kar ne velja pod daoimi
pogoji za nalo be iz 9.odstavka 6&na ZISDU-1 — ZISDU-1, 68.len / 8.odstavek

<

Sede Neto vrednost v
Izdajatelj izdajatelja Dr ava SIT Omejitev Prosto
Abanka Vipa Ljubljana Ljubljana SLO 1.095.366.600 ,0®% -2,34%
Nova LB d.d. Ljubljana Ljubljana SLO 871.427.639 5,00% -0,84%
Petrol Trgovina Ljubljana Ljubljana SLO 773.973.780  10,00% 4,82%
Skupaj 2.740.768.019  40,00% 21,64%
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Omejitev nalo b v vrednostne papirje in instrumendenarnega trga, za katere jairali je njihov
izdajatelj Republika Slovenija in/ali regionalna elokalna skupnost v Republiki Sloveniji - ZISDUA
1; 69. len /1.,2. in 3.odstavek

Oznaka Stevilo

Opis nalo be nalo be Trg lotov Neto vrednost  OmejitevProsto
trimesena ZM TZM92 OT-P 33.000 327.210.080
dvanajstmesaa ZM DzZM31 OT-P 6.248 61.580.970
Skupaj instrumenti denarnega trga -organiziran trg 388.791.050 35% 32,399
obveznica RS21 OT-B 14.231 122.729.567
obveznica RS22 OT-B 107 1.140.620
Obveznica RS25 OT-B 2.800 29.979.600
Obveznica RS27 OT-B 32.299 332.711.999
Obveznica RS31 OT-B 10.316 116.632.696
Obveznica RS32 OT-B 2.565 69.218.031
Obveznica RS39 OT-B 275.849 167.578.267
Obveznica RS50 OT-B 1.076 27.797.871
Obveznica RS55 OT-B 10.000 107.328.400
Skupaj dr avne obveznice - organiziran trg 97571051 35% 28,449
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnegaga RS 1.363.908.101 35% 25,869
Obveznica SOS2E OT-P 78.037 991.313.94B5% 28,369
Skupaj vrednostni papirji, za katere jamRS 991.313.947 35% 28,369
Skupaj VP in IDT, ki jih je izdala ali zanje jam RS 2.355.222.048 35% 19,229

| Omeijitev nalo b v depozite pri posamezni kreditsitanovi - ZISDU-1 68.len/4.odstavek

Sede Neto vrednost v
Izdajatelj izdajatelja Dr ava SIT Omejitev Prosto
Raiffeisen Krekova banka Maribor Maribor SLO 21@&29 20% 18,59%
Nova Kreditna banka Maribor Maribor SLO 127.459.121 20% 19,14%

Omejitev nalo b glede kombinacije posameznih vrsimb do posamezne osebe — ZISDU-1; 6&8n
/ 10.odstavek

Vzajemni sklad Alfa na dan 31.december 2005 niralb b v smislu kombinacije nalo b, to je
vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega, tdggoozitov in izvedenih finanih instrumentov,
do posamezne osebe.

Omejitev nalo b v viSini 25% enot v obtoku posamega vzajemnega sklada oziroma dele delnic
posamezne investicijske dru be, ki predstavlja ket 25% udele bo v osnovnem kapitalu te dru be
na nivoju vseh skladov, ki jin upravlja Probanka Z — ZISDU-1; 70.len / 3.odstavek

Vzajemni sklad Alfa ima na dan 31.december 20056 ba v Ishares MSCI Japan Index FD San
Francisco, ZDA, v neto vrednosti 235.642.746 Slievifo delnic je 86.100 lotov, kar predstavlja
0,01% v celotni emisiji delnic sklada.
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Isto nalo bo ima na dan 31.december 2005 tudi majesklad Probanka DZU Beta-delniski v neto
vrednosti 167.495.192 SIT oziroma 61.200 lotovnibel Oba vzajemna sklada, ki ju upravlja

Probanka DZU, imata v nalo bi 0,015% dele (147.36tbv delnic).

Investicijski sklad lahko vlo i najve 10% vrednosti sredstev v enote oziroma delniceap@znega
investicijskega sklada iz 5.tke 1.odstavka 64lena (ZISDU-1; 71.len / 1.odstavek).

Vzajemni sklad Alfa na dan 31.december 2005 nimda b v investicijske sklade v skladu s 9. in

10. lenom ZISDU-1.

Investicijski sklad ima lahko najve 30% vrednosti sklada nalo enega v enote oziromdnie
drugih investicijskih skladov, katerih poslovanjda nsklajeno z dolobami Direktive o investicijskih
skladih (ZISDU-1; 71.len / 3.odstavek).

Vzajemni sklad Alfa ima na dan 31.december 2006 ba v Ishares MSCI Japan Index FD San
Francisco, ZDA, v neto vrednosti 235.642.746 SHI, predstavlja 1,58% vseh sredstev sklada.

| Omeijitev nalo b glede prenosljivih vrednostnih pajsiv — ZISDU-1; 64.len / 3.odstavek

Med drugimi prenosljivimi vrednostnimi papirji vannega sklada Alfa na dan 31.december 2005 so
naslednje vrste nalo b, s katerimi se ne trgujeonganiziranem trgu in s katerimi se ne trguje na
denarnem trgu, na katerem se ponavadi trguje mimsnhti denarnega trga :

- navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organem trgu, ali Se z njimi ne trguje na enem
izmed organiziranih trgov, kot jih dolajo pravila upravljanja vzajemnea sklada
- obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziratigm
- obveznice, ki so bile pridobljene s primarno eroisij Se ni potekel rok, v katerem se morajo
uvrstiti na organiziran trg vrednostnih papirjev
- potrdila o vlogi oziroma certificirani depoziti, kiredstavljajo za sklad instrumente denarnega
trga, eprav se z njimi ne trguje na tem trgu, a jih lakkesakem trenutku prodamo in je
njihova vrednost v vsakem trenutku natam dolo ljiva

Oznaka Neto vrednost v
Izdajatelj nalo be Opis nalo be SIT Omejitev  Prosto
Banka Koper BKP Navadna delnica 2.264.461
Hipotekarna banka Bre ice HBR Navadna delnica -
Paloma Sladkogorska Sladki vrh PSTG Navadna delnica 16.145.018
Skupaj Navadne delnice 18.409.479
Dr avna zalo ba Slovenije DzS1 obveznica 10.807.446
Skupaj obveznice 10.807.446
PBS d.d. Ljubljana CD 64/05-PV  Potrdilo o vlogi 600.000
PBS d.d. Ljubljana CD 65/05-PV  Potrdilo o vlogi 600.000
Abanka Vipa Ljubljana CD 2004/1  Potrdilo o vlogi 94840.000
SKB Ljubljana CD 344/02  Potrdilo o vlogi 54.196.858
Delavska hranilnica Ljubljana CD-DH -4kom Potrdilalogi 200.000.000
Skupaj Potrdila o vlogi 553.836.858
Drugi prenosljivi VP in IDT Skupaj 583.053.783 10% 6,09%
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8.1.3 Pregled vseh sredstev sklada glede na prdaviupravljanja vzajemnega sklada

Nalo be v lastniSke vrednostne papirje (delnice) Kotirajo na organiziranih trgih, dolo enih v
pravilih upravljanja sklada, morajo zajemati najma25% in najve 60% vseh sredstev sklada

Neto vrednost v Dele v

Vrsta sredstev Vrsta trga Vrsta borze SIT sredstvih

delnice Organiziran borzni trg Ljubljanska borza 3.139.667.889 21,03%
delnice Organiziran prosti trg Ljubljanska borza 1.282.422.479 8,59%
delnice Organiziran doma i trg Ljubljanska borza 4.422.090.368 29,62%
delnice Organiziran tuji trg Deutsche Boerse AG 70.204.869 7,84%
delnice Organiziran tuji trg Hex Integrated Markketd 332.351.251 2,23%
delnice Organiziran tuji trg Euronext Amsterdam 256.105 1,46%
delnice Organiziran tuji trg Euronext Brussels »3p.718 1,69%
delnice Organiziran tuji trg Euronext Paris 278.9@4 1,87%
delnice Organiziran tuji trg Borsa Italiana SPA P6.345 1,39%
delnice Organiziran tuji trg London Stock Exchange 228.013.510 1,53%
delnice Organiziran tuji trg Toronto Stock Exchange 442.950.278 2,97%
delnice Organiziran tuji trg Nasdaq Stock Market 0.310.155 2,08%
delnice Organiziran tuji trg American Stock Exchang 163.429.999 1,09%
delnice Organiziran tuji trg New York Stock Exchang 851.554.379 5,70%
delnice Organiziran tuji trg Tuje borze 4.454.400.85 29,84%
delnice Organiziran trg 8.876.491.203 59,46%

Nalo be v delnice, ki kotirajo na organiziranih itng dolo enih v pravilih upravljanja vzajemnega
sklada Alfa, zajemajo 59,46% vseh sredstev skladdam 31.december 2005.

Kriterij limita Omejitev (limit)  Prosto
Minimalni dele (spodniji kriterij) 25% 34,46 %
Maksimalni dele (zgornji limit) 60% 0,54 %

Nalo be v dol niSke vrednostne papirje (obveznick)kotirajo na organiziranih trgih in

medbannih trgih obveznic institucionalnih vlagateljev, do enih v pravilih upravljanja sklada,
morajo zajemati najmanj 25% in najve60% vseh sredstev sklada

Neto vrednostv Dele v

Vrsta sredstev Vrsta trga Vrsta borze SIT sredstvih
obveznice Organiziran borzni trg Ljubljanska borza 2.741.710.270 18,37%
obveznice Organiziran prosti trg Ljubljanska borza 1.727.701.390 11,57%
obveznice Organiziran doma i trg Ljubljanska borza 4.469.411.660 29,94 %
obveznice Organiziran tuji trg Euronext Amsterdam .398.483 0,02%
obveznice Organiziran tuji trg Tuje borze 2.398.483 0,02 %
obveznice Organiziran trg 4.471.810.143 29,95 %

Nalo be v obveznice, ki kotirajo na organiziraniigih, dolo enih v pravilih upravljanja vzajemnega
sklada Alfa, zajemajo 29,95% vseh sredstev skladdam 31.december 2005.

Kriterij limita Omejitev (limit)  Prosto
Minimalni dele (spodniji kriterij) 25% 4,95 %
Maksimalni dele (zgornji limit) 60% 30,05 %
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Nalo be v banne depozite, instrumente denarnega trga zmostjo do vkljuno 12 mesecev, druge
prenosljive vrednostne papirje in instrumente denaga trga,dodatna likvidna sredstva, obveznic
plemenite kovine, izvedene finane instrumente, enote premo enja vzajemnih skladowelnic
investicijskih dru b

ev

Vrsta Neto vrednost v
Vrsta sredstev kriterija Vrsta odnosa SIT Omejitev  Prosto
ban ni denarni depoziti posamezni  manjsi ali enak 129.121  20% 19,15 %
instrumenti denarnega trga (rmst
do vklju no 12 mesecev) posamezni  man;jSi ali enak 388.701.09.0% 7,40 %
drugi prenosljivi vrednostni papirji
in instrumenti denanega trga posamezni  manjSinalke 971.844.834 10% 3,49 %
enote premo enja VS ali delnice
investicijskih dru b kombiniran  manjsi ali enak 2882.746 30% 28,42 %
plemenite kovine posamezni  man;jSi ali enak -0% 0,00 %
izvedeni finanni instrumenti posamezni  man;jSi ali enak - 0% 0,00 %
dodatna likvidna sredstva posamezni  man;jSi ali enak 213.968.164 20% 18,57 %

ban ni denarni depoziti +
instrumenti denarnega trga (rmst
do vklju no 12 mesecev) kombiniran  manjsi ali enak 516.2Z8D.1 20% 16,54 %

Obveznice, instrumenti denarnega
trga z ro nostjo do vkljuno 12
mesecev + bami depoziti kombiniran  veji ali enak 4.988.060.314 40% -6,59 %

Obveznice, instrumenti denarnega
trga z ronostjo do vkljuno 12

mesecev + bami depoziti kombiniran  manjsi ali enak 4.988.06@.31 75% 41,59 %

Skupna vrednost obveznic, instrumnetov denarnega tn bannih depozitov je 6,59% pod

minimalnim kriterijem, doloenih v pravilih upravljanja vzajemnega sklada APaavila doloajo, da

mora biti skupna vrednost teh sredstev najmanj ¥6é&h sredstev sklada. Na dan 31.december 2005
ta sredstva predstavljajo samo 33,41% vseh sred$leda; gre za krSitev pravil upravljanja. Do

krSitve je prislo, ker so v zadnjih dneh leta 2@@&cej narasle nalo be v delnice. Zaradi tega j8lgr

v zaetku leta 2006 (03.01.2006) do odprodaje nekatedlo b v delnice (Deutsche Telekom

Nem ija, Adidas-Salomon Nenja, Royal KPN NV Nizozemska) v skupni vrednostirZB87 TSIT.

Nalo be v vrednostne papirje in instrumente denaga trga posameznega izdajatelja lahko
predstavljajo najve 10% vseh sredstev sklada, vendar skupna vredredshalo b ne bo presegla
40% vseh sredstev sklada. Sem spadajo tudi deiniemote premo enja investicijskih skladov.
Posebej ne prikazujemo tega pregleda, ker je zagedoti v toki 8.1.2..

Omejitev nalo b v depozite pri posamezni banki $ini 20% vseh sredstev skladamejitev posebej
ne prikazujemo, ker je v celoti zajeta vikid3.1.2..
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8.1.4 Pregled vseh sredstev sklada po valuti

Dele v
Vrsta valute Oznaka valute Neto vrednost v SIT sredstvih
valuta EMU EUR 5.058.616.789 33,89 %
britanski funt GBP 228.013.510 1,53 %
ameriSki dolar UsD 1.561.037.279 10,46 %
Kanadski dolar CAD 442.950.278 2,97 %
tuje valute 7.290.617.856 48,84 %
slovenski tolar SIT 7.637.872.585 51,16 %
Skupaj 14.928.490.441 100,0 %

8.1.5 Pregled vseh sredstev sklada po lokalizadiizhodi$ ni kriterij dr ava)

Vrsta sredstev Neto vrednostv Dele v
TriS§ e/ skupnost Dr ava SIT sredstvih
domaetris e Slovenija VP + IDT 9.863.346.861 66,07 %
domaetris e Slovenija depoziti 127.459.121 0,85 %
domaetris e Slovenija terjatve 31.274.232 0,21 %
domaetris e Slovenija denarna sredstva 213.968.163 1,43 %
domaetris e Slovenija Skupaj sredstva 10.236.048.377 68,57 %
Evropska unija Nemja VP 1.170.204.869 7,84 %
Evropska unija Italija VP 207.026.345 1,39%
Evropska unija Francija VP 278.964.224 1,87 %
Evropska unija Belgija VP 252.040.718 1,69 %
Evropska unija Finska VP 332.351.251 2,23 %
Evropska unija Nizozemska VP 219.853.588 1,47 %
Evropska unija Velika Britanija VP 228.013.510 1,53%
Evropska unija druge dr ave EU 2.688.454.505 18,01 %
Evropska unija Skupaj 12.924.502.883 86,58 %
Severna Amerika Kanada VP 1.072.738.224 7,19 %
Severna Amerika ZDA VP 412.249.703 2,76 %
Severna Amerika Skupaj 1.484.987.927 9,95%
Ju na Amerika Brazilija VP-delnice 518.999.629 3,48 %
Skupaj dr ave izven Evrope 2.003.987.557 13,42 %
SKUPAJ 14.928.490.441 100,0 %
8.1.6 Pregled vseh sredstev sklada po zapadlogirednosti v SIT)
denarna
Rok potrdila o zakladne  sredstva in
zapadlosti delnice obveznice vlogi depoziti menice terjatve Skupaj
ni zapadlosti  9.130.543.427 9.130.543.42]
2016 991.313.947 991.313.947%
2015 125.128.050 125.128.05(
2013 27.797.871 27.797.871
2012 69.218.031 69.218.031
2011 635.604.844 635.604.844
2010 171.791.046 171.791.044
2009 382.634.942 382.634.943
2008 400.843.932 400.843.934
2007 780.622.129 354.196.858 127.459.121 1.262.278.10
2006 897.662.797 199.640.000 388.791.050 31.274.232  1.517.368.07
2005 213.968.163 213.968.164
Skupaj  9.130.543.4274.482.617.589 553.836.858 127.459.121 388.791.050 245.242.39514.928.490.44

51



Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa - uravnote eni

Letno poito 2005

8.2 PREGLED VSEH NALO B SKLADA NA DAN 31.12. 2005

8.2.1 Pregled vseh nalo b sklada po Stevilu za pmmeznega izdajatelja (dele v emisiji)

Dr ava Oznaka  Stevilo Dele v
Izdajatelj / sede izdajatelja nalo be lotov  Neto vrednost emisiji
ADIDAS-SALOMON AG Herzogenaurach D ADS GY 2.000 76.664.192 0,00%
ANGIOTECH PHARMACEUTICALS Vancouver CAN ANPI UQ 57.000 151.731.182 0,07%
ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC London UK ABF LN 5600 163.822.167 0,01%
BANKA KOPER D.D. SLO BKP 43 2.264.461 0,01%
BMW AG Muenchen D BMW GY 5,500 48.819.518 0,00%
CHIQUITA BRANDS INTERNATIONAL
Cincinnaty USA CQB UN 43.600 176.606.958 0,11%
CIA SIDERURGICA NATIONAL SA Rio de
Janeiro BR SID UN 26.600 115.231.082 0,01%
CIA VALE DO RIO DOCE Rio de Janiero BR RIO UN 13M8 116.424.851 0,00%
CIA VALE DO RIO DOCE Rio de Janiero BR RIO-P UN 6 46.229.883 0,00%
COMET D.D. ZRE E SLO CHzG 1.136 3.067.200 0,07%
CONTINENTAL AG Hannover D CON GY 9.765 175.412.391 0,01%
DELO PRODAJA D.D. LJUBLJANA SLO DPRG 8.761 47.738.689 1,48%
DEUTSCHE TELEKOM AG Bonn D DTE GY 39.100 131.893.076 0,00%
E.ON AG Duesseldorf D EOA GY 6.880 144.043.200 0,00%
ETOL D.D. CELJE SLO ETOG 3.509 166.561.703 1,38%
FALCONBRIDGE LTD Toronto CAN FAL UN 26.000 155.947.792 0,01%
GOZDNO GOSPODARSTVO BLED D.D. SLO GGBG 8.975 15.257.500 1,47%
HELIOS D.D. DOM ALE SLO HDOG 1.463 304.315.236 0,67%
HIPOTEKARNA BANKA BRE ICE D.D. SLO HBR 30 0 0,01%
INTEREUROPA D.D. KOPER SLO IEKG 47.107 252.627.304 0,60%
ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD San
Francisco USA EWJ UN 86.100 235.642.746 0,01%
ITALCEMENTI SPA Bergamo IT ITR IM 80.753 207.026.345 0,03%
JUTEKS D.D. ALEC SLO JTKG 16.074 443.299.863 2,51%
K+S AG Fassel D SDF GY 8.880 108.605.369 0,02%
KD GROUP FD D.D. LJUBLJANA SLO SKDR 574 73.185.000 0,31%
KD HOLDING D.D. LJUBLJANA SLO KDHP 16.199  93.954.200 1,18%
KD HOLDING D.D. LJUBLJANA SLO KDHR 14.091 171.628.380 0,53%
KRKA D.D. NOVO MESTO SLO KRKG 6.268 641.481.286 0,18%
LEONI AG Nuerenberg D LEO GY 19.791 127.686.998 0,20%
MERKUR D.D NAKLO SLO MER 16.009 580.452.561 1,32%
METRO AG Duesseldorf D MEO GY 15.290 149.454.926 0,00%
OPG GROEP NV Ultrecht NL OPG NA 11.260 162.666.562 0,08%
PALOMA SLADKOGORSKA D.D. SLO PSTG 11.360 16.145.018 0,33%
PERLOS OYJ Vantaa FIN POS1V FHL55.000 332.351.251 0,29%
PETROL D.D. LJUBLJANA SLO PETG 10.941 773.973.780 0,52%
PETROLEO BRASILEIRO SA Rio de Janeiro BR PBR UN 005 108.203.735 0,00%
PETROLEO BRASILEIRO SA Rio de Janeiro BR PBR/A UN10.200 132.910.078 0,00%
PROBANKA D.D. MARIBOR SLO PRBP 50.541 328.516.500 2,32%
PUMA AG Herzogenaurach D PUM GY 1.435 84.744.478 0,01%
RENAULT SA Boulogne Billancourt FR RNO FP 16.900 278.964.224 0,01%
ROYAL KPN NV Hague NL KPN NA 27.000 54.788.544 0,00%
RWE AG Essen D RWE GY 8.200 122.880.721 0,00%
SALUS D.D. LJUBLJANA SLO SALR 744  91.437.600 0,55%
SILVER STANDARD RESOURCES INC.
Vancouver CAN SSRI UQ 51.200 158.678.974 0,09%
SOLVAY SA Brussels BEL SOLB BB 11.300 252.040.718 0,01%
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Dr ava Oznaka  Stevilo Dele v

Izdajatelj / sede izdajatelja nalo be lotov  Neto vrednost emisiji
TWF-U

TIMBERWEST FOREST CRP Vancouver CAN CT 165.200 442.950.278 0,21%
TOVARNA OLJA GEA SL.BISTRICA SLO GSBG 3.085 2.159.500 0,25%
TRIBAL GROUP PLC London UK TRB LN 50.000 33.560.113 0,10%
VODAFONE GROUP PLC Newburry UK VOD LN 70.000 30.631.231 0,00%
WESTERN SILVER CORP Vancouver CAN WTZ UA 71.700 163.429.999 0,15%
ZVON ENA HOLDING D.D. MARIBOR SLO ZVHR 94.012 178.622.800 0,76%
ITO D.D. LJUBLJANA SLO ZTOG 8.839 253.811.266 2,50%
Skupaj delnice 9.130.543.427
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA SLO AB0O4 1.381 34.236.655 1,38%
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA SLO ABO5 12.148 297.593.390 12,15%
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA SLO ABO6 8.358 212.531.890 6,19%
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA SLO ABO8 3.700 96.704.636 3,70%
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA SLO ABO9 6.250 162.652.971 6,25%
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA SLO AB10 350 89.341.088 1,67%
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA SLO VIP4E 20 319.792 0,25%
ABANKA VIPA D.D. LJUBLJANA SLO VIP5 124 2.346.179 1,24%
BANKA CELJE D.D. SLO BCE7 2.200 56.858.147 2,20%
BANKA CELJE D.D. SLO BCES8 10.000 255.856.890 8,00%
BANKA CELJE D.D. SLO BCE9 1.000 103.617.260 2,00%
BTC D.D. LJUBLJANA SLO BTC1E 7.000 25.746.527 2,06%
DZS D.D. LJUBLJANA SLO Dzs1 456  10.807.446 0,46%
FAKTOR BANKA D.D. LJUBLJANA SLO FBO8 380 94.239.088 6,03%
KD INVESTMENTS D.O.O. LJUBLJANA SLO KDO1E 10.333 132.282.398 12,92%
NLB D.D. LJUBLJANA SLO NLB10 4.670 495.603.843 4,31%
NLB D.D. LJUBLJANA SLO NLB11 670 170.103.052 2,55%
NLB D.D. LJUBLJANA SLO NLB12 980 101.765.954 1,23%
NLB D.D. LJUBLJANA SLO NLB9 1.000 103.954.790 0,92%
PBS LJUBLJANA SLO PBS2 235 26.500.743 1,57%
PBS LJUBLJANA SLO PBS6 300 31.049.259 3,00%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS21 14.231 122.729.567 2,00%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS22 107 1.140.620 0,01%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS25 2.800 29.979.600 0,35%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS27 32.299 332.711.999 1,90%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS31 10.316 116.632.696 3,50%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS32 2.565 69.218.031 1,07%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS39 275.849 167.578.268 1,33%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS50 1.076 27.797.871 0,18%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS55 10.000 107.328.400 0,25%
SLOVENSKI ODSKODNINSKI SKLAD D.D. SLO SOS2E 78.037 991.313.947 0,72%
STANOVANJSKI SKLAD RS SLO SSR1E 91 508.193 0,13%
STANOVANJSKI SKLAD RS SLO SSR2 134 9.167.916 0,67%
TNT GROUP Amsterdam NL TNT NA 10 2.398.483 0,00%
Skupaj obveznice 4.482.617.589
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO Dz31 6.248 61.580.971 0,96%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO T292 33.000 327.210.080 4,71%
Skupaj zakladne menice 388.791.050

Skupaj VP in IDT

14.001.952.066

Legenda : VP — vrednostni papirji; IDT — instrumenti denarnega trga
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8.2.2 Pregled vseh nalo b po sede u izdajatelja

Dele v
Neto vrednostv Dele v Dele na vseh
Sede izdajatelja/ kraj Dr ava SIT dr avi triS u nalo bah
Bled SLO 15.257.500 0,2% 0,1% 0,1%
Bre ice SLO 0 0,0% 0,0% 0,0%
Celje SLO 582.894.000 6,3% 4,9% 4,2%
Dom ale SLO 304.315.236  3,3% 2,5% 2,2%
Koper SLO 254.891.765 2,7% 2,1% 1,8%
Ljubljana SLO 5.958.406.774 64,0% 49,7% 42,6%
Maribor SLO 507.139.300 5,4% 4,2% 3,6%
Naklo SLO 580.452.561 6,2% 4,8% 4,1%
Novo mesto SLO 641.481.286 6,9% 5,3% 4,6%
Sladki vrh SLO 16.145.018 0,2% 0,1% 0,1%
Slovenska Bistrica SLO 2.159.500 0,0% 0,0% 0,0%
Zre e SLO 3.067.200 0,0% 0,0% 0,0%
alec SLO 443.299.863 4,8% 3,7% 3,2%
Skupaj domai trg 9.309.510.003 100,0% 77,6% 66,5%
Brussels BEL 252.040.718 100,0% 2,1% 1,8%
Bonn D 131.893.076 11,3% 1,1% 0,9%
Duesseldorf D 293.498.126 25,1% 2,4% 2,1%
Essen D 122.880.721 10,5% 1,0% 0,9%
Hannover D 175.412.391 15,0% 1,5% 1,3%
Herzogenaurach D 161.408.670 13,8% 1,3% 1,2%
Kassel D 108.605.369  9,3% 0,9% 0,8%
Muenchen D 48.819.518 4,2% 0,4% 0,3%
Nuerenberg D 127.686.998 10,9% 1,1% 0,9%
Skupaj Nemija 1.170.204.869 100,0% 9,8% 8,4%
Vantaa FIN 332.351.251 100,0% 2,8% 2,4%
Boulogne Billancourt FR 278.964.224 100,0% 2,3% 2,0%
Bergamo IT 207.026.345 100,0% 1,7% 1,5%
Hague NL 54.788.544 24,9% 0,5% 0,4%
Amsterdam NL 2.398.483 1,1% 0,0% 0,0%
Ultrecht NL 162.666.562 74,0% 1,4% 1,2%
Skupaj Nizozemska 219.853.588 100,0% 1,8% 1,6%
London UK 197.382.280 86,6% 1,6% 1,4%
Newburry Berkshire UK 30.631.231 13,4% 0,3% 0,2%
Skupaj Velika Britanija 228.013.510 100,0% 1,9% 1,6%
Skupaj EU - druge lanice EU 2.688.454.507 224% 19,2%
Skupaj Evropska unija 11.997.964.509 100,0%  85,7%
Cincinnaty USA 176.606.958 42,8% 8,8% 1,3%
San Francisco USA 235.642.746 57,2% 11,8% 1,7%
Skupaj ZDA 412.249.703 100,0% 20,6% 2,9%
Toronto CAN 155.947.792 14,5% 7,8% 1,1%
Vancouver CAN 916.790.432 85,5% 45,7% 6,5%
Skupaj Kanada 1.072.738.224100,0% 53,5% 7,7%
Skupaj Severna Amerika 1.484.987.928 74,1% 10,6%
Rio de Janeiro BR 518.999.629 100,0% 25,9% 3,7%
Skupaj Ju na Amerika 518.999.629 25,9% 3,7%
Skupaj Amerika 2.003.987.557 100,0% 14,3%
Vse skupaj 14.001.952.066 100,0%
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8.2.3 Pregled vseh nalo b sklada po kakovostirjovanje na organiziranem trgu ali ne)

Dele
Neto vrednost v posameznegs

Trgovanje z nalo bami - trg SIT trga
organiziran trg, segment prostega trga 3.398.914.919 23,35%
organiziran trg, segment borznega trga 10.573.820.222 72,64 %
Skupaj organiziran trg 13.972.735.142 95,99 %
denarni trg - -
Skupaj organiziran trg in denarni trg 13.972.735.142 95,99 %
nalo be, s katerimi se ne trguje na organizirandirdenarnem trgu 583.053.783 4,01 %
Skupaj nalo be v vrednostne papirje in instrumentedenarnega trga 14.555.788.925 100,00 %

Opomba : razlika med pregledom pod a) in b)+c) soalo be v potrdila o vlogi (certificirani depoziti) v
viSini 553.836.858 SIT, ki v pregledu a) niso zaje
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9. IZKAZ POMEMBNEJSIH SPREMEMB PREMO ENJA V LETU 2005
a) Pregled desetih najvgih nalo b sklada na dan 31.12.2005
S % v vseh
?' Izdajatelj Oznaka Stevilo Vrednost sredstvih
St. lotov nalobe v SIT
sklada

1 Slovenski odSkodninski sklad Ljubljana SOS2E 28.0 991.313.947 6,64 %

2  Petrol Trgovina Ljubljana PETG 10.941 773.973.780 5,18 %

3 Krka Novo mesto KRKG 6.268 641.481.286 4,30 %

4 Merkur Kranj MER 16.009 580.452.561 3,89 %

5 Nova Ljubljanska banka Ljubljana NLB10 4.670 A918.843 3,32 %

6 Juteks alec JTKG 16.074 443.299.863 2,97 %

7  Timberwest Forest Corporation Kanada TWF-U CT65.200 442.950.278 2,97 %

8 Republika Slovenija Ljubljana RS27 32.299 332.999 2,23 %

9 Perlos OYJ Vantaa Finska POS1V FH155.000 332.351.251 2,23 %

10 Probanka Maribor PRBP 50.541 328.516.500 2,20 %

Skupaj deset najvejih nalo b sklada 5.362.655.308 35,92 %

b) Deset najvejih nakupov vrednostnih papirjev v letu 2005
Z. 5 Nakupna
St. Izdajatelj Oznaka Datum Stevilo lotowrednost v SIT
1 Republika Slovenija EZ209 05.05.2005 64 638.208|0
2 Republika Slovenija EZ196 03.02.2005 53 528.40M|0
3 Republika Slovenija EZ197 10.02.2005 47 468.6206|4
4 Republika Slovenija EZ192 06.01.2005 45 448.700\0
5 Republika Slovenija EZ195 27.01.2005 45 448.700\0
6 Republika Slovenija EZ213 02.06.2005 45 448.735(5
7 Republika Slovenija EZ201 10.03.2005 43 428.700|2
8 Republika Slovenija EZ232 13.10.2005 40.000 BB.B00
9 Republika Slovenija DZ26 03.03.2005 40.000 394.360
10  Republika Slovenija EZ193 13.01.2005 39 388 BAB|

c) Pregled desetih najvgih prodaj vrednostnih papirjev v letu 2005

L Stevilo Prodajna Iztr eni dobi ki/
Zap. Izdajatelj Oznaka Datum lotov vrednostJv SIT (izgube) v SIT
1 Republika Slovenija RS33  18.07.2005  2.306 4226533 25.598.147
2 Republika Slovenija DZ26 29.04.2005 40.000 398.000 143.348
3 Republika Slovenija EZ229 03.10.2005 30.000 29B.400 (48.676)
4 Republika Slovenija SZM32 06.01.2005 30.000 224.700 (9.862)
5 Republika Slovenija Dz25 31.03.2005 26.000 258.860 59.799
6 Zavarovalnica Triglav ZT01  06.10.2005 944 257.843 21.477.924
7 Republika Slovenija RS38 21.09.2005 7.674 219571% 10.176.783
8 Republika Slovenija RS59  23.09.2005 20.000 202610 4.997.400
9 De elna banka Slovenije CD DVP 18.11.2005 4 2083.240 0
10  Merkur Kranj MER  24.10.2005 6.000 207.000.000 49.328.430
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10.

Izkaz vejih nakupov in prodaj enot premo enja

a) Najve je prodaje enot premo enja — deset najvgih vpla il

Zap.St. | Datum Stevilo enot Vrednost enot Znesek vpla anih enot
VEP premo enja premo enja premo enjav SIT

1 14.02.2005 8.687,3908 11.510,9361 100.000.000,0(
2 03.01.2005 2.604,8417 11.259,1095 29.401.518,49
3 03.01.2005 1.954,7139 11.259,1095 22.063.358,97
4 05.01.2005 1.750,4173 11.312,7194 20.000.000,0q
5 12.04.2005 1.734,3993 11.360,9555 20.000.000,00
6 29.06.2005 1.259,8360 11.218,9129 14.346.000,00
7 10.03.2005 1.107,4786 11.508,2112 13.000.000,00
8 04.02.2005 1.002,0780 11.503,5461 11.758.000,00
9 09.03.2005 936,0438 11.521,1636 11.000.000,0¢
10 28.04.2005 874,8457 11.261,6620 10.000.000,00
Skupaj: 21.912,0451 251.568.877,44

b) Najve ji odkupi enot premo enja — deset najvejih izpla il

Zap.St. | Datum Stevilo enot Vrednost enot Znesek vpla anih enot
VEP premo enja premo enja premo enjav SIT

1 28.02.2005 -5.898,8287 11.525,1199 67.528.786,2(
2 20.10.2005 -5.110,6497 11.455,0508 58.214.307,11
3 27.10.2005 -4.529,1502 11.383,8989 50.506.127,71
4 12.05.2005 -3.303,0280 11.230,4088 37.094.354,72
5 13.10.2005 -3.127,8698 11.477,7163 35.900.802,19
6 26.10.2005 -2.977,4600 11.427,0776 33.802.862,23
7 28.09.2005 -2.760,9562 11.443,2163 31.495.790,5(
8 21.03.2005 -2.354,5975 11.373,2467 26.779.418,24
9 19.05.2005 -2.120,2291 11.271,3783 23.768.530,89
10 24.10.2005 -2.069,1542 11.485,1111 23.641.342,68
Skupaj -34.251,9234 388.732.322,41%

y
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11. DRUGA POJASNILA

a) Zakonska podlaga za por@anje in obveSanje

Poroila in obvestila, s katerimi Probanka dru ba zaayjianje d.o.o. Maribor, pora Agenciji za trg
vrednostnih papirjev, so bila sestavljena na podidepa o poroanju Agenciji za trg vrednostnih
papirjev o0 poslovanju investicijskih skladov in apljanju finannega premo enja dovro poenih
vlagateljev ter javni objavi podatkov in informadcijinvesticijskem skladu (Uradni list RS §t. 126/04
v nadaljevanju Sklep 3). Skladno s Sklepom 3 irodit em, da Probanka DZU d.o.o0. Maribor kot
druba za upravljanje ne opravija storitev upramjg finannega premo enja dobro poenih
vlagateljev, dru ba za upravljanje izdeluje naslg poroila in obvestila :

Redno dnevno poranje :
Obrazec VS/VEP : Pordo o vrednosti in spremembi vrednosti enote presnja
vzajemnega sklada po stanju na obreski dan (dru ba za upravljanje poeoo vrednosti
enote premo enja po stanju nha dan T na dan T+16d@0lure ATVP in javnostim)

Redno meseno poro anje : druba poroa ATVP do osmega v mesecu za pretekli mesec na
obrazcih :

Obrazec IS/M-1: Agregatni mese prikaz strukture sredstev investicijskega sklada

Obrazec IS/M-BS : Bilanca stanja investicijskegiadé z dopolnilnimi podatki

Redno etrtletho poroanje : dru ba poroa ATVP do osmega v mesecu aprilu, juliju, oktobnu i
januarju za obdobje od zetka leta do zadnjega meseca pred mesecemamjaona obrazcu :
Obrazec IS/K-IPI : Izkaz poslovnega izida invegdlaega sklada

Poro anje na zahtevo ATVP na oshovi zahteve ATVP dru ba po@ATVP za posamezno dokno
preteklo obdobje tudi na naslednjih obrazcih :

- Obrazec IS/M-2a: Prikaz strukture in spremembe baftwesticijskega sklada v vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, s katerentrguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev
Obrazec I1S/M-2b: Prikaz strukture in spremembe balavesticijskega sklada v enote
premo enja oziroma delnice investicijskih skladov
Obrazec IS/M-2c: Prikaz strukture in spremembe balovesticijskega sklada v izvedene
finan ne instrumente
Obrazec IS/M-2: Prikaz strukture in spremembe nalo b investiaig sklada v instrumente
denarnega trga, s katerimi se @pno trguje na denarnem trgu
Obrazec IS/M-2d: Prikaz strukture in spremembe balovesticijskega sklada v druge
prenosljive vrednostne papirje in instrumente deega trga
Obrazec IS/M-2e: Prikaz strukture nalo b indeksneyesticijskega sklada
Obrazec IS/M-2f: Prikaz strukture nalo b namenskegyesticijskega sklada
Obrazec I1S/M-2g: Prikaz nalob in spremembe nalarvesticijskega sklada po poslih,
sklenjenih zunaj organiziranih trgov finamh instrumentov oziroma denarnih trgov

Izredno poroanje o plailni sposobnosti investicijskega skladadru ba poroa ATVP v roku 48 od

za etka te av s plailno sposobnostjo oziroma od pike nesposobnosti na obrazcu :
Obrazec IS/L-1 : Pordlo o te avah s plailno sposobnostjo investicijskega sklada
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b) Naklju no izbrani dnevi

Za potrebe revidiranja porib in obvestil in vrednosti enote premo enja soib#brani nasledniji
naklju no izbrani datumi:

27. september 2005
30.september 2005
30. december 2005

Za potrebe revidiranja poslovanja je bil reviditadi 31.december 2005.
c) Podlaga za sestavljanje pordl in obvestil

Podlaga za sestavljanje poitcso ra unovodski izkazi, sestavljeni v skladu s Skleposhemah letnih
in polletnih raunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebinjihovih prilog s pojasnili,
analiti nem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v movodskih izkazih in pravilih za
izra un iste vrednosti sredstev investicijskega sklada @ordist RS St. 80/03,133/03 in 137/04)
oziroma Slovenskega ranovodskega standarda 38. Pdeov celoti odra ajo stanja, ki so razvidna iz
ra unovodskih izkazov.

d) Zakonska podlaga izraunavanja vrednosti enote premo enja

Vrednosti enote premo enja vzajemnega sklada Adédere je izraunavala Probanka DzZU Maribor,
in poro ala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, so biteai unane na podlagi:

Zakona o investicijskih skladih in dru bah za udiamje (Uradni list RS $t.26/05-ZISDU-1-
UPBL1 in 68/05-odloba Ustavnega sodi&; v nadaljevanju ZISDU-1)

Sklepa o shemah letnih in polletnih saovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini
njihovih prilog s pojasnili, analithem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v
ra unovodskih izkazih in pravilih za izran iste vrednosti sredstev investicijskega sklada
(Uradni list RS 80/03, 133/03, 137/04; v nadaljgueBklep 1)

Sklepa o poraanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslouainvesticijskih skladov in
upravljanju finannega premo enja dobro poenih vlagateljev ter javni objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu (Uradni list BE 126/04; v nadaljevanju Sklep 3).

e) Podlaga za izraun vrednosti enote premo enja

Vrednosti enote premo enja so bile izemane na podlagi ranovodskih izkazov vzajemnega sklada
Alfa.

f) Vrednotenje vrednostnih papirjev, s katerimi se netrguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

Vzajemni sklad Alfa ima na dan 31. decembra 2008enknje vrednostne papirje, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu (niso uwveBi v Kkotacijo na borzi oziroma v noben segment
organiziranega trga vrednostnih papirjev) :

Banka Koper (43 lotov v vrednosti 2.264 tis®IT). Vrednotena je po nakupni vrednosti.
Paloma Sladki vrh (11360 lotov v vrednosti 16.14&t SIT.) Vrednotena je po nakupni
vrednosti.

Hipotekarna banka Breice (30 lotov). Za celotn@adnost nalo be je bil oblikovan popravek
nalo be (oslabitev nalo be), tako da je njena vresinenaka ni
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Obveznice, s katerimi se ne trguje na organizirategn vrednostnih papirjev, se vrednotijo po
nominalni vrednosti oziroma po nakupni vrednoss,je ta nija od nominalne vrednosti. V obeh
primerih se pristejejo obresti, izt@nane v skladu s pogoji, ki jih dolidzdajatelj vrednostnega papirja
oziroma obveznice pri njeni izdaji.

Vzajemni sklad Alfa ima med obveznicami, s katerg®ine trguje na organiziranem trgu, naslednje
obveznice :

DZS1 (obveznica Dr avne zalo be Slovenije) : 4560 v viSini 10.807 TSIT
Vzajemni sklad Alfa ima na dan 31.december 2005 dredimi prenosljivimi vrednostnimi papirji
tudi potrdila o vlogi v skupni vrednosti 553.888IT. Skupna vrednost nalo b v druge prenosljive
vrednostne papirje na dan 31.december 2005 je 583.8IT.

g) Informacija o u inku skupnih ovrednotenj in vrstah nalo b,
pri katerih je bil ta na in ovrednotenja uporabljen

Pri nalo bah vzajemnega sklada Alfa v letu 200%ito uporabljeno skupno ovrednotenje nalo b.

h) Rezervacije

Vzajemni sklad Alfa v letu 2005 ne izkazuje rezeiya

i) Informacija o zastavah posojil

Vzajemni sklad Alfa v letu 2005 ni imel zastavljemqiosojil.

j) Investitorji v investicijske kupone

V vzajemni sklad Alfa je po stanju na dan 31. ddwen?005 zdru eno 7.294 investitorjev, ki imajo
skupaj v lasti 1.246.296,4750 enot premo enja emajega sklada. Fiziih oseb je 7.189, ki so
skupaj vioile 1.082.435,5741 enot premoenja; préwv oseb je 105, ki so skupaj vloile
163.860,9009 enot premo enja vzajemnega sklada.

Glede na Stevilo investitorjev prevladujejo fizé osebe, ki razpolagajo z 86,85% vseh enot in
predstavljajo 98,56% vseh investitorjev. Vse i@ osebe imajo dele v skupni vrednosti premo enja
v viSini do 1%. Samo 0,03% investitorjev (dve priawsebi) imata dele v celotnem premo enju

sklada med 1% do 2%.

V celoti je struktura investitorjev na dan 31.2005 naslednja:

Dele nalo be v isti Do 1% Od 1% Od 2% Od 3% | Nad5% | Skupaj
vrednosti sredstev do 2% do 3% do 5%

Fizi ne osebe 7.189 0 0 0 0 7.189
Pravne osebe 103 2 0 0 0 105
Skupaj 7.292 2 0 0 0 7.294
Dele v% 99,97% 0,03% 0% 0% 0% 100,0%
Povezane osebe 6 0 0 0 0 6
Nerezidenti 1 0 0 0 0 1
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k) Objava dnevne vrednosti enote premo enja

Dnevne vrednosti enote premo enja vzajemnega skidfiase poSiljajo in so objavljane v skladu s
pravili upravljanja vzajemnega sklada Alfa v dnéwniFinance (objavljajo jih tudi drugi dnevniki
Ve er, Delo, Dnevnik). Prav tako se dnevne vrednastitee premo enja objavljajo na spletni strani
Probanke DZU in Probanke d.d. Maribor. Dnevne vostinenote premo enja sklada za ohraski
dan T se posredujejo naslednji olmaski dan (dan T+1) do 16.00 ure tudi Agenciji zaMrednostnih
papirjev.

[) Pomembni dogodki, nastali po 31.12. 2005 wasu sestavitve Letnega pordla 2005

Pomembnih dogodkov, nastalih po 31.12. 2005 dondatsestavitve letnega pora za 2005 (to je
31.03. 2005), ki bi vplivali na razumevanje podarahunovodskih izkazov in pojasnil, ali vplivali na
sestavo raunovodskih izkazov, ni bilo. V t&i 1.4. Letnega pordla 2005 navajamo spremembo
SRS, ki smo jih zaeli uporabljati z dnem 01.januarja 2006.

Pomemben dogodek za vzajemni sklad je izdaja dem@aljs strani Agencije za trg vrednostnih
papirjev (izdano dne 19.oktobra 2005) za sprememizvil upravljanja, prospekta in izvika
prospekta sklada, kot navajamo vkio 7.2 letnega porala za 2005. Spremenjena pravila upravljanja
so zaela veljati 29.januarja 2006.
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13. Priloga k lethemu poro ilu

IS- 0:  Zbirnik k poroilu o revidiranju letnega porda investicijskega sklada

IS- 1. Prikaz nalo b investicijskega sklada v dmnestne papirje in instrumente denarnega trga tefibjateljev, s katerimi se trguje na organizirartegu
vrednostnih papirjev

IS-2: Prikaz nalo b investicijskega sklada voempremo enja oz. delnice investicijksih dru bitujzdajateljev
IS-3: Poroilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porib

IS- 4: Poroilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegakijjih je za IS predpisala DZU

IS — 5 : Vrednosti enote premo enja in Stevilo ep@mo enja vzajemnega sklada na obraski dan

IS — 6 : Knjigovodska vrednost delnic ID

IS —7: :lzboljSave in odprave pomanjkljivogtigisma poslovodstvu preteklega leta
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