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1. PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA GAMA

1.1. OSEBNA IZKAZNICA SKLADA

Naziv sklada Vzajemni sklad Probanka DZU Gama -eabi&ki

Sede Svetozarevska ulica 12, 2000 Maribor

Status sklada Premo enje v lasti figih in pravnih oseb (ni pravna oseba,; ni fie oseba)
DzU Probanka dru ba za upravljanje d.o.o. Marif@vetozarevska ulica 12
Uprava DZU Dvolanska — Radovan Stonipredsednik uprave; Jo e Dovefan uprave

Datum ustanovitve 02.november 2005

Agencije za trg vrednostnih papirjev St. 27/50/A&(Pravila upravljanja sklada),
Dovoljenje ATVP | 74/50/AG/04 (prospekt vzajemnega sklada, 82/50/AG#BrbniStvo nad skladom)
79/25/AG/04 (upravljanje vzajemnega sklada)

Mati na Stevilka 5827876003

Dav na Stevilka Nima; uporablja dawo Stevilko DZU, ki ga upravlja

Telefon 02 25 20 800; 02 25 20 815

Brezplani telefon | 080 22 94

Telefax 02 25 20 809

Elektronski naslov| info-dzu@probanka.si

Spletna stran www.probanka-dzu.si

Ra un sklada 02913-0255453040 (NLB d.d. Ljubljana)

Vpla ilanaraun | 02913-0255453040 (NLB d.d. Ljubljana)

Provizija DZU Upravljavska provizija v viSini 0,9%0ovpre ne letne iste vrednosti sredstev sklada
Provizija DZU Ob vplailu vstopna provizija v viSini 3%; izstopna proyiije 0%

Skrbnik sklada Nova Ljubljanska banka d.d. Ljub§an

Provizija skrbnika | Provizija za skni$ke storitve v viSini 0,11% povpnee letne iste vrednosti sredst

Vzajemni sklad Probanka DZU Gama — obvezniSki (datjavanju vzajemni sklad Gama) je bil
ustanovljen 02. novembra 2005 in je elas poslovanjem 22. novembra 2005. Nad poslovanjem
vzajemnega sklada Gama e od etka poslovanja izvaja nadzor poleg Agencije zavteginostnih
papirjev (v nadaljevanju ATVP) tudi skrbnik skladm, je Nova Ljubljanska banka Ljubljana (v
nadaljevanju skrbnik).

Zna ilnosti Vzajemnega sklada Probanka DZU Gama - obveurski

Vzajemni sklad Probanka DZU Gama - obvezniski gkaitvegani obvezniski sklad, ki kot prvi v
Sloveniji enkrat letno izplauje prinodke iz obresti imetnikom kuponov na preselan, ki je doloen

v pravilih upravljanja sklada (31.december). Imkgtimvesticijskih kuponov imajo pri tem mo nost,
da se jim izplaani prihodki od obresti izpl@jo na banni ra un ali reinvestirajo nazaj v sklad kot
novi investicijski kuponi. Odlatev o tem sprejme vsak posamezen vlagatel] obtgmus k
vzajemnemu skladu.

Nalo beni cilj sklada je maksimiziranje njegove a&le donosnosti. To bo v jemeri dose eno z
obrestmi od nalo b v obveznice, instrumente dengantga in bame depozite in v manjsi meri s
kapitalskimi dobiki.

Nalo bena politika je nizko tvegana, saj je usnevrisklada izkljuno v dol niSke vrednostne papirje.
Najmanj 75% sredstev nalaga v obveznice, preostalostrumente denarnega trga in depozite.
Nalo be niso omejene po geografskih pogio ali gospodarskih sektorjih. Razmerje med nasob
vzajemnega sklada v don®in tuje dol niSke vrednostne papirje ni vnaprejaleno, odvisno je od

tr nih razmer. Veina nalo b (ve kot 50%) se mora glasiti na valuti evro (EUR) lavenski tolar

! Opomba : odvisno od vrste investicijskega kupdnaaa evalnega nata, k kateremu pristopi viagatelj
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(SIT). Pri nalo bah v tuje dol niSke vrednostne [ se upoStevajo bonitetne ocene mednarodno
priznanih bonitetnih agencij Standard&Poors in MggdDele tujih obveznic neinvesticijskega

razreda ne bo presegel 15% vrednosti sredsteveasklad

Vzajemni sklad Probanka DZU Gama — obvezniSki jeewjen vlagateljem, ki niso pripravljeni
prevzeti tveganja, ki ga prinaa investiranje \niddde in meSane vzajemne sklade, hkrati pa zalttevaj

relativno stabilnost in likvidnost nalo be.

Donosnost vzajemnega sklada Gama

| Donosnost v poslovnem letu 2005 odetia poslovanja | 1,35% | 22.11.2005 —31.12.2005

Vzajemni sklad Gama je zal s poslovanjem v letu 2005, zato ne razpolageugichi podatki glede

donosnosti sklada.

Opozorilo vlagateljem

Pretekle donosnosti Vzajemnega sklada Probanka DZlGama - obvezniSki niso merilo z3

zagotavljanje bodo ih donosnosti sklada, ampak imajo le informativen ma aj.

REVIDIRANO LETNO PORO ILO 2005

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati izroitev
revidiranega letnega poroila po drugem odstavku 101.lena ZISDU-1 :

Revidirano letno pordlo Vzajemnega sklada Probanka DZU Gama - obvekradkleto 2005 je
brezplano na razpolago imetnikom investicijskin kuponovajémnega sklada Probanka DZU Ga
- obvezniski na sede u dru be Probanka DZU d.o.@ridor, Svetozarevska ulica 12, 2000 Marib
vsak dan od 9.00 do 12.00 ure v sprejemni pisatnbd v prostorih Probanke d.d. Maribor (prijé).

ma
or,

Probanka DZU d.o.o0. Maribor :

eover Radovaro§t
lan uprave Predskdmirave
—
/
(A L 4
' \
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1.2. PREDSTAVITEV DRU BE ZA UPRAVLJANJE, POSLA NSTVO IN VIZIJA

1.2.1. Predstavitev dru be za upravljanje

Probanka dru ba za upravljanje d.o.o. Maribor (dalgevanju Probanka DZU) je bila ustanovljena v
letu 1994 s cillem aktivno sodelovati v privatizasiovenskih podjetij. Z izdajo dovoljenja s stran
Agencije za trg vrednostnih papirjev (v hadaljewATVP) dne 14.07.1994 je Probanka DZU pta

z ustanovitvijo in upravljanjem investicijskih skiav. V letu 2004 se je dru ba uskladila z dalo
Zakona o investicijskih skladih in dru bah za ugramje (Uradni list RS 110/2002 in naknadne
spremembe; v nadaljevanju ZISDU-1).

Probanka DZU sodi preko kapitalske povezave v Finarskupino Probanke (Probanka d.d. Maribor
ima v dru bi 100% dele). Obvladuj@ dru ba v skupini je Probanka d.d. Maribor, Svetexska
ulica 12, 2000 Maribor, ki sestavlja konsolidiraleano poroilo za Finanno skupino Probanke.
Poroilo je na voljo javnosti na sede u Probanke d.chrMor.

Probanka DZU je v letu 2005 upravljala naslednjesticijske sklade :

Vzajemni sklad Probanka DZU Alfa - uravnote eni éd26.januarja 2005 je bila izdana
odlo bo o uskladitvi sklada z zahtevami ZISDU-1 s str&fiVP; od 08.maja 2005 dalje sklad
posluje v skladu z novimi pravili upravljanja skéadsklad je v celoti usklajen z ZISDU-1 in
podzakonskimi akti, izvedenimi na njegovi osnovi)

Vzajemni sklad Probanka DZU Beta — delniski (skdsklajen z ZISDU-1; konec leta 2005
je bila na ATVP posredovana vloga za uskladitead&lz podzakonskimi akti, sprejetimi na
oshovi ZISDU-1 konec leta 2004; sklad je bil ustdjgm dne 14.julija 2004 in je prel s
poslovanjem 01.septembra 2004)

Vzajemni sklad Probanka DZU Gama — obvezniski (B8eovembra 2005 je bila izdana
odlo ba s strani ATVP, na osnovi katere je bil sklacganevljen; sklad je prel s poslovanjem
22.novembra 2005; sklad je usklajen z ZISDU-1 idgakonskimi akti, izvedenimi na njegovi
oshovi; za nalo be sklada velja Sestmese obdobje od pridobitve dovoljenja za upravljanje
sklada s strani ATVP, v katerem mora sklad uskiladito be v skladu z ZISDU-1 in pravili
upravljanja vzajemnega sklada)

Zlata Moneta | posebna investicijska dru ba d.céh podlagi sklepov 7.skugfe dru be Zlata
Moneta | z dne 05.07. 2005 je bila podana na AT\dgarza dovoljenje za sklenitev pogodbe
o opravljanju skrbniskih storitev in objavo prostzeker izvle ka prospekta Zlate Monete |
delniSke investicijske dru be d.d. ter soglasjepkesnembam statuta Zlate Monete | posebne
investicijske drube d.d.; sklad na dan 31.12. 2086 ni usklajen z ZISDU-1 in
podzakonskimi akti, izvedenimi na njegovi osnovi)

Celotna sredstva investicijskih skladov, ki jih agfa Probanka DZU, so na dan 31.12. 2005 znaS3ala
43.772.119 tiso SIT. Dele Game je bil 0,29% (celotna sredstva @ama 31.12.2005 so zna3ala
128.820 tiso SIT).

1.2.2. Poslanstvo in vizija

S strokovnim upravljanjem nalo b omogamo fizi nim in pravnim osebam doseganje njihovih
osebnih in poslovnih finamih ciljev. Z optimalnim razmerjem donosa, varnosti likvidnosti
omogo amo dolgorono rast njihovega premo enja in stabilne donose.

S Siritvijo ponudbe vzajemnih skladov Probanke DilUrazli nih var evalnih produktov znotraj
skladov, prilagojenim ciliem in finamim zmo nostim vsakega posameznika, elimo priteéignim
SirSi krog vlagateljev v vzajemne sklade. V le@D@ nameravamo sedanjim vzajemnim skladom, Alfi
kot uravnote enemu vzajemnemu skladu, Beti kot d&kmu skladu in Gami kot obvezniSkemu
skladu, dodati Se dva vzajemna sklada : vzajemadskamenjen vlagateljem, ki so pripravljeni za
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doseganje svojih finamih ciljev prevzeti vejo stopnjo tveganja (gre za delniski sklad, ki lzdagal
sredstva v delnice novih trgov oziroma razvijéijose gospodarstev) in sklad instrumentov denarneg
trga, namenjen vlagateljem, ki so pripravljeni @& najmanjSo mero tveganja in katerih finain
cilii so v skladu s stopnjami donosov takSnih sklad Na ta nan elimo zaokroiti ponudbo
vzajemnih skladov glede na razle finan ne cilje naSih vlagateljev in razfio stopnjo tveganija, ki so
jo pripravijeni vlagatelji sprejeti glede na svoftnan ne cilie. S kvalitetnim upravljanjem
investicijskih skladov elimo ustvariti zaupanjeavrstne oblike varevanja ter vlagateljem zagotoviti
varnost in donosnost njihovih nalo b.

1.3. PRI AKOVAN RAZVOJ SKLADA

Vzajemni sklad Probanka DZU Gama — obvezniski Jety 2005 priel s poslovanjem, kar pomeni,
da je posloval v poslovnem letu 2005 le dober meGetotna sredstva sklada so na dan 31.12.2005
znaSala 128.820 TSITjsto premo enje sklada je na dan 31.12.2005 zna%2i472 TSIT. Trni
dele vzajemnega sklada Gama med vzajemnimi skiadian 31.12.2005 je znaSal 0,04%.

Celotno upravljanje sklada v letu 2005 je biloea®to eno na pridobivanje sredstev vlagateljev v
vzajemni sklad, kar bi naj omogto ustrezna vlaganja sredstev v nalo be skladkl&du z nalo beno
strategijo in cilji sklada. V skladu z ZISDU-1 movaajemni sklad po Sestih mesecih od odobritve
poslovanja s strani ATVP oziroma od pridobitve d@mja s strani ATVP uskladiti nalo be z dolié
ZISDU-1 in Pravili upravljanja vzajemnega skladav@naloga v letu 2006 bo torej uskladitev nalo b
sklada z zahtevami ZISDU-1 in Pravili upravljam@jemnega sklada Gama do 02.maja 2006.

Osrednja naloga v letu 2006 glede upravijanja sklad dose optimalno razprSenost portfelja na
oshovi vlaganj sredstev v obveznice tako daméot tujin izdajateljev.

1.4. POMEMBNI DOGODKI PO ZAKLJU KU POSLOVNEGA LETA 2005

V skladu z novimi slovenskimi ranovodskimi standardi, ki so se m@ii uporabljati s 0l.januarjem

2006 in jih je sprejel dne 17.novembra 2005 Strokamwvet Slovenskega inStituta za revizijo (v
nadaljevanju SRS 2006), je uprava Probanke dru be upravijanje d.o.o. Maribor, sprejela
23.decembra 2005 naslednje sklepe :

Sklep o razvr&anju finan nih nalob (razvrSanje finannih nalob vzajemnih skladov in
investicijske dru be, ki jih upravlja Probanka dba za upravljanje d.o.o. Maribor) : vse finaa
nalo be vzajemnih skladov in investicijske dru be azvrstijo v naslednje skupine :
- Finan ne nalo be oziroma finama sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prektopnega
izida (v to skupino se uvrdjo vse nalo be, s katerimi se trguje na organigra trgu)
Finan ne nalo be oziroma finama sredstva, razpolo ljiva za prodajo (v to skupise
razvrstijo vse nalo be, s katerimi se ne trgujeonganiziranem trgu vrednostnih papirjev)
Finan ne nalo be v posojila (sem se uvrSajo vsi depaziposojila)

Sklep o pripoznanju finannih sredstev: pri pripoznanju finamih sredstev se upoSteva datum
trgovanja

Sklep o pripisu obresti pri obveznicahobresti, ki se pripisujejo vrednosti obveznicepagisujejo v
skladu s pogoiji, ki jih dold izdajatelj pri izdaji obveznice

2 SRS 2006 oziroma SRS 38, ki velja posebej zaevzag sklade, omoga pri zaetnem pripoznaniju finamih
sredstev uposStevanje datuma poravnave ali datigoganja.

3 SRS 2006 oziroma SRS 38, ki velja posebej zaevaag sklade, omoga pripis obresti obveznic, s katerimi
se trguje na organiziranih trgih, v skladu s paogkiijih dolo i izdajatelj pri izdaji obveznice ali v skladu s
podatki organizatorja trga.
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V skladu s SRS 2006 je bil na vzajemnem skladuara@l.01. 2006 narejen prehod na nove SRS
2006. isti neiztr eni dobi ki iz nalo b, ki so bili na dan 31.december 2005@vka v obveznostih do
virov sredstev bilance stanja vzajemnega skladdama31.december 2005, so bili na dan 01.januar
2006 preneseni v preneseni poslovni izid iz prétekbdobij. Osnova za oblikovanje neiztr enih
dobi kov in neiztr enih izgub, ki so postali postavk&dza poslovnega izida, je otvoritvena vrednost
posamezne nalo be na 01.januar tekgn leta.
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2. PORO ILO O UPRAVLJANJU VZAJEMNEGA SKLADA GAMAV LETU 200 5

Gibanje vrednosti enote premo enja vzajemnega sklaal Gama

Vrednost enote premo enja (VEP) vzajemnega sklada&je v letu 2005 od zetka poslovanja
22.11.2005 narasla iz 1.000 SIT, kolikor znaSa mamia vrednost enote premo enja, na 1011,42 SIT,
s imer je Gama dosegla donos v viSini 1,1%. Ker Gaotgorvi obvezniski sklad v Sloveniji enkrat
letno izplauje obresti imetnikom kuponov, je objavljena doranVEP manjSa od dejanske za
izpla ane prihodke iz naslova obresti. Sklad jih je @t na dan 31.12.2005 izpi dne 5.1.2006
imetnikom IK v viSini 2,6079 SIT na enoto premo anpejanska donosnost od ustanovitve je znaSala
1,35%.

Slika §t. 1: Gibanje VEP vzajemnega skladaGama od 22.11. do 31.12.2005
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Relativna primerjava gibanja VEP vzajemnega skladaGama in indeksa obveznic BIO.

Slika &t. 2 :  Relativna primerjava gibanja VEP Gama in indeksa obveznic BIO
od 22.11.2005 do 31.12.200%
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Velikost premo enja vzajemnega sklada Gama

Od ustanovitve do konca leta 2005 je vzajemni skiexbanka DZU Gama — obvezniski doseggto
vrednost sredstev 127,47 mio SIT. Tr ni dele Gapte isti vrednosti premo enja na trgu slovenskih
vzajemnih skladov je konec leta znaSal 0,04%. \fmajesklad Gama je bil poisti vrednosti
premo enja sklada konec leta 2005 oseminstiridesagtie ji vzajemni sklad v Sloveniji

Struktura sredstev vzajemnega sklada Probanka DZU @ma - obvezniski na dan 31.12.2005

Vrsta sredstev/kratka oznaka finan nega instrumenta / Stevilo  Neto vrednost Dele v
izdajatelj lotov sredstvih v %
Dolgoro ni vrednostni papirji Republike Slovenije 6.434.24,88 5,00
RS27- REPUBLIKA SLOVENIJA 12 123.608,76 0,10
RS39- REPUBLIKA SLOVENIJA 10.388 6.310.606,12 4,90
Obveznice gospodarskih dru b borzne kotacije 15.36413,40 11,92
BCE8- BANKA CELJE 600 15.351.413,40 11,92
Obveznice prostega trga 60.328.726,70 46,82
PBS6- POSTNA BANKA LJUBLJANA 280 28.975.704,80 22,49
PRB7- PROBANKA MARIBOR 1.000 25.357.145,80 19,68
SOS2E- Slovenski odSkodninski sklad 472 5.995.876,10 4,65
Kratkoro ni vrednostni papirji Republike Slovenije 1.700.40,71 1,32
SZ38- REPUBLIKA SLOVENIJA 173 1.700.402,71 1,32
Kratkoro ni depoziti 44.131.166,03 34,26
R3668/05-RAIFFEISEN KREKOVA BANKA 44.131.166,03 34,26
Denarna sredstva 874.202,54 0,68
Terjatve 2,39 0,00
SKUPAJ 128.820.128,65 100,00

Investicijski kuponi vzajemnega sklada Gama

a) Vpla ani investicijski kuponi

Vrednost vplaanih investicijskih kuponov na dan 31.12.2005 znd27.428 TSIT. Vplaane
investicijske kupone vzajemnega sklada Gama jdam31.12.2005 oblikovalo 19 investitorjev, ki
imajo skupaj 126.342,5858 enot premo enja.

b) Gibanje na vpla anih investicijskih kuponih v letu 2005

Stevilo investicijskih kuponov v obtoku na dan 2ivember 2005 0,000D
Stevilo vplaanih investicijskih kuponov v letu 2005 (od 21.1008) 126.342,5858
Stevilo izplaanih investicijskih kuponov v letu 2005 (od 21.1008) 0,0000
Stevilo investicijskih kuponov v obtoku na dan 3kdmber 2005 126.342,5858
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¢) Informacija o Stevilu ve jih nakupov ali ve jih prodaj investicijskih kuponov v letu 2005

Stevilo vpla il Stevilo izpla il
ViSina vpla ila oziroma nakupa / izpla ila oziroma oziroma nakupov oziroma prodaj
prodaje investicijskih kuponov investicijskih investicijskih
kuponov kuponov
nad 30.000.000 SIT 3 -
od vklju no 20.000.000 SIT do 30.000.000 SIT - -
od vklju no 10.000.000 SIT do 20.000.000 SIT 1 -
od vklju no 5.000.000 SIT do 10.000.000 SIT - -
od vklju no 1.000.000 SIT do 5.000.000 SIT 8 -
pod 1.000.000 SIT 8 -
Skupaj Stevilo vpla il / izpla il investicijskih kuponov 20 -

40% vseh vplal oziroma nakupov investicijskih kuponov zajemagke, manjSe od 1.000.000 SIT in
prav tako 40% vpldl zneske med 1.000.000 SIT in 5.000.000 SIT; 5%a\vb zneske med
10.000.000 SIT in 20.000.000 SIT in 15% vpllaneske nad 30.000.000 SIT (vkljuwo s 30.000.000

SIT).

Izpla il oziroma prodaje investicijskih kuponov ni bilo.

c) istidobi ek

V poslovnem letu 2005 je vzajemni sklad Gama Zakaisto izgubo obraunskega obdobja v viSini

170 TSIT. Skupni nerazdeljeni oziroma nerazporegbi ek na dan 31.december 2005 znaSa 153

TSIT.

Vlagatelji

a) Struktura vlagateljev in dele premo enja na 31.12.2005

Investitorji Dele v % Enote premo enja Dele v %
Fizi ne osebe 15 78,95% 17.156,7307 13,58%
Pravne osebe 4 21,05% 109.185,8p51 86,42%
Skupaj 19 100,00% 126.342,5858 100,00%
b) Struktura vlagateljev po dele ih na dan 31.12.205
Dele nalo be v isti Do 1% 0Od 1% do 0Od 2% Od 3% Nad 5% Skupaj
vrednosti sredstev 2% do 3% do 5%
Fizi ne osebe 9 3 3 0 0 15
Pravne osebe 0 0 0 0 4 4
Skupaj 9 3 3 0 4 19
Dele v % 47,37% 15,79% 15,79% 0,00% 21,05% 100,00%
Povezane osebe 0 0 1 0 1 2
Nerezidenti 0 0 0 0 0 0

c) Stevilo novih vlagateljev

V letu 2005 je v vzajemni sklad Gama vstopilo 1&8gdteljev, od tega 15 fiziih in 4 pravne osebe.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o0.
Parmova 53, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Mati¢na it. : 5717159

Davéna 3t.: 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada
Probanka DZU GAMA - obvezniski

Porodilo revizorja

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja vzajemnega sklada Probanka DZU GAMA - obvezniski, ki ga upravija Probanka
DZU d.o.0. Maribor na dan 31. decembra 2005 ter z njo povezane: izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida, izkaz
gibanja vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada in prilogo k raéunovodskim izkazom za tedaj konano leto. Za te
ratunovodske izkaze in prilogo je odgovoren upravijavec vzajemnega sklada Probanka DZU d.o.0. Maribor. Nasa
naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in drugimi pravili revidiranja iz drugega odstavka 2.
glena zakona o revidiranju. Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
raCunovodski izkazi ne vsebujejo bistveno napaénih navedb. Revizija vkijucuje preizkuSevaino preverjanje dokazov o
zneskih in razkritih v ratunovodskih izkazih. Revizija vkljuGuje tudi presojanje uporabljenih racunovodskih nacel in
pomembnih ocen uprave upravljavca ter ovrednotenje celovite predstavitve radunovodskih izkazov. Prepri¢ani smo, da je
opravijena revizija primerna podlaga za nade mnenje.

Po naSem mnenju so ratunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka v vseh bistvenih pogledih resniéna in poStena
slika finanénega stanja vzajemnega sklada Probanka DZU GAMA - obvezniski na dan 31. decembra 2005, izidov
njegovega poslovanja ter gibanja finantnega izida v tedaj koncanem letu v skladu s slovenskimi raunovodskimi
standardi in Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, §t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04,
26/05 in 68/05).

Poslovno poro¢ilo je skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 10. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.0.0.
dé&w Mﬁ‘j /0" o S é
Ivana Kuhar, poobladtena revﬁka JoZe Plevnik, namestnik predsednika uprave
PRCeVATERHOUSE(COPERS B d.oo. -
5

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZznem sodid€u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vloino
Stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod $tevilko RD-A-014. Visina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe.
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PRICEAATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.0.0.
Parmova 53, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 4750 100
Facsimile (01) 4750 109
Maticna 3t. : 5717159
| Davina it.: 35498161

Posebno mnenje za potrebe obve$¢anja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja vzajemnega sklada Probanka DZU GAMA - obvezniSki na dan 31. december
2005 ter z njo povezana izkaza poslovnega izida, finanénega izida in izkaza gibanja vrednosti enote premoZenja
vzajemnega sklada za tedaj kon¢ano leto. Prav tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost naloZb vzajemnega
sklada z ZISDU-1, vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je
za vzajemni sklad predpisala druZba za upravijanje, pravilnost in popolnost obvestil in poroil, ter pravilnost in popoinost
seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravijavec vzajemnega sklada Probanka DZU d.o.0. Maribor.
Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, Zakonom o
investicijskih skiadih in druzbah za upravijanje (Uradni fist RS, §t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04, 26/05 in 68/05), ter
Sklepom ‘o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroCila o revidiranju letnega
porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Revizija je naértovana in izvedena tako, da daje
primerno zagotovilo, da ratunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaénih navedb, da je bila pri strukturi
nalozb vzajemnega sklada, izrabunu vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in
porodil, ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja. Prepricani smo, da je nasa
revizija primemna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskin postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porogila, pritrdilno

mnenje.
Ljubljana, 10. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.0.0.
Yo Wi, Jor Pliom Z
Ivana Kuhar, poobla$tena revizorka JozZe Plevnik, namestnik predsednika uprave
PRICEWATERHOUSE(OOPERS @ o 12
5

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vloZno
stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod $tevilko RD-A-014. Vigina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340,000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druZbe,
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4. RA UNOVODSKO PORO ILO

4.1 Bilanca stanja na dan 31.december 2005
Postavka (v tiso tolarjih) Pojasnila  31.12.2005 %
l. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 7.3.1. 45.006 35,0
a) dobroimetje pri bankah in gotovina 45.006 35,0
2. Kratkoro ni vrednostni papirji 7.3.2. 1.700 1,3
2.1 Vrednostni papirji doma ih izdajateljev 1.700 1,3
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na orgamaizem trgu
2.1.1. vrednostnih papirjev 1.700 1,3
a) dr avni vrednostni papirji 1.700 1.3
2.2.  Vrednostni papirji tujih izdajateljev -
3. Dolgoro ni vrednostni papirji 7.3.3. 82.114 63,7
3.1.  Vrednostni papirji doma ih izdajateljev 82.114 63,7
3.1.1. Vrednostni papirji, s katerimi se trgujearganiziranem borznem trgu : 21.78516,9
b) Obveznice 21.785 16,9
- dravne obveznice 6.434 5,0
- obveznice gospodarskih dru b 15.351 11,9
3.1.2. Vrednostni papirji, s katerimi se trgujearganiziranem prostem trgu : 60.32946,8
b) Obveznice 60.329 46,8
- obveznice gospodarskih dru b 60.329 46,8
3.2.  Vrednostni papirji tujih izdajateljev - -
4. Dani depoziti in posojila 7.3.4. - -
5. Terjatve 7.3.5. -
6. Aktivhe asovne razmejitve 7.3.6. - -
1-6 SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 6) 128.820 100,0
Zunajbilan na sredstva - - -
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 7.3.7. 1348 10
b) Obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov 800 0,6
d) Obveznosti do dru be za upravljanje 211 0,2
f) Obveznosti do skrbnika 8 0,0
i) Druge obveznosti 329 0,2
2. Finan ne obveznosti 7.3.7. - -
3. Pasivne asovne razmejitve 7.3.10. - -
4. Rezervacije 7.3.9. - -
5. isti neiztr eni dobi ki pri nalo bah 7.3.8. 977 0,8
6. Investicijski kuponi 7.3.11. 126.495 98,2
a) Vpla ani investicijski kuponi 126.342 98,1
b) Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov - -
Preneseniisti dobi ek ali prenesenadsta izguba iz prejSnjih
C) obra unskih obdobij - -
d) Nerazdeljenisti dobi ek obraunskega obdobja 153 0,1
1-6 SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 128.820 100,0

Zunajbilan ne obveznosti do virov sredstev
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4.2. Izkaz poslovnega izida od 22.novembra do 3ggkembra 200%
Postavka (v tiso tolarjih) Pojasnila 2005
PRIHODKI 7.3.12.
1. Prihodki od obresti 1.339
2. Prihodki od dividend -
3. Iztr eni dobi ki pri nalo bah 34
4, Drugi finanni prihodki -
5. Drugi prihodki 0
6. Skupaj prihodki (od 1 do 5) 1.373
ODHODKI 7.3.13.
7. Odhodki za upravljavsko provizijo 62
8. Odhodki v zvezi s stroSki upravljanja vzajemnsiada 1
9. Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih stevit 8
10. iste neiztr ene izgube pri nalo bah -
11.  Iztr ene izgube pri nalo bah -
12.  Odhodki za oblikovanje rezervacij -
13.  Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnitirfeap 132
14.  Odhodki za popravke vrednosti nalo b -
15.  Odhodki za obresti 1.009
15.1. Odhodki za obresti dolgomh vrednostnih papirjev 1.009
(odhodki, ki predstavljajo vekot 5% odhodkov sklada) '
16.  Drugi finanni odhodki 3
17.  Drugi odhodki 329
17.1. Odhodki iz naslova delitve prihodkov iz oltreklada 329
(odhodki, ki predstavljajo vekot 5% odhodkov sklada)
18.  Skupaj odhodki (od 7 do 17) 1.543
19.  Izguba obra unskega obdobja (6-18) 7.3.14. (170)
20. Davek od dobka -
21. ista izguba obra unskega obdobja (19-20) 7.3.14, (170)
22.  lzenaenje prihodka za prodane investicijske kupone 323
23. lzenaenje prihodka za kupljene investicijske kupone -
24, isti dobi ek za razdelitev 153
a) e razdeljeni isti dobi ek za razdelitev -
b) Se ne razdeljenisti dobi ek za razdelitev -
25.  Nerazdeljeni isti dobi ek (21+22-23-24a) 7.3.14, 153
ista izguba na investicijski kupon glede na Stevilo
26. investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance ahja (1,34) SIT

Pojasnila na straneh od 25 do 30 so sestavni dehosodskih izkazov.

* Vzajemni sklad Gama je pel s poslovanjem dne 22.novembra 2005.
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4.3. lzkaz finan nega izida za obdobje od 22.novembra do 31.deceral2005

Postavka (v tiso tolarjih) 2005

1. Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vaannega sklada 126.343
2. Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov -

3. Prevrednotenje nerazdeljenegdega dobika -

4. Dobi ek, izplaan med obraunskim obdobjem -

5. isti pritoki pri Siritvi poslovanja (1-2+3-4) 126.343
6. Pritoki pri prodaji nalo b 2.054
7. Odtoki pri nakupu nalo b (85.869)
8. Sprememba rezervacij -

9. Sprememba terjatev, obveznosti@#sovnih razmejitev 1.348
10. Spremembaistega neiztr enega dolia pri nalo bah 9771
11. isti pritoki pri upravljanju premo enja (6-7+/-8+/- 9+/-10) (81.490
12. isti pritoki pri Siritvi poslovanja in upravljanju premo enja (5+11) 44.853
13. Nerazdeljeniisti dobi ek 153
14. Celotni isti pritoki (12+13) 45.006
15. Kon no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada {36+1 45.006
16. Finan ni izid v obdobju (14) 45.006
17. Zaetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada -

4.4, Izkaz gibanja vrednosti enot premo enja vzamnega sklada v obtoku v letu 2005
Postavka (v tiso SIT) Stanje na Vpla ila Izpla ila Stanje na
dan investicijskih investicijskih | dan 31.12.
22.11.2005| Kkuponov kuponov 2005
1. | Stevilo investicijskih kuponov v | 126.342,5858 -| 126.342,5858
obtoku
2. | Vpla ani investicijski kuponi 126.342 . 126.342
3. | Nerazdeljeni isti dobi ek
obra unskega obdobja i 323 ) 153
3.1 | - vraunan tekoi dobi ek v ceni ) 323 i 323
prodanega kupona
3.2 | - vraunan tekoi dobi ek v ceni ) ) i )
kupljenega kupona
3.3| istaizguba obdobja - (170)
4. | Prevrednotovalni popravek i i ) i
investicijskih kuponov
5. | Preneseniisti dobi ek iz i i ) i
prejSnjih obra unskih obdobij
2-5| Skupaj investicijski kuponi 126.665 - 126.495

® Vzajemni sklad Gama je p#l s poslovanjem 22.novembra 2005.

15



Vzajemni sklad Probanka DZU Gama -obvezniski Letno porito 2005

5. 1ZJAVA UPRAVE

Uprava drube Probanka dru ba za upravljanje d.dwaribor, Svetozarevska ulica 12,
Maribor, ki upravlja Vzajemni sklad Probanka DZU r@a - obvezniski, potrjuje

ra unovodske izkaze za poslovno leto, kamo na dan 31.decembra 2005, na straneh od 13
do 15, uporablijene ranovodske usmeritve na straneh od 18 do 23 in pitgak

ra unovodskim izkazom na straneh od 25 do 30 letpegaila.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega p@aona nain, da letno pordlo predstavlja

resnino in poSteno sliko premo enjskega stanja vzajeransklada in izidov njegovega
poslovanja za leto 2005. Uprava je tudi odgovoraaustrezno vodeno ranovodstvo,

sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premo sklada in prepreevanje ter odkrivanje
prevar in drugih nepravilnosti oziroma nezakonitost

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljerteeaae raunovodske usmeritve ter da so
bile ra unovodske ocene izdelane po ela previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava
tudi potrjuje, da so rainovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na @arpredpostavke o
nadaljnjem poslovanju sklada ter v skladu z velgavmakonodajo in s Slovenskimi
ra unovodskimi standardi.

Probanka DZU d.o.o. Maribor

Jo e Dover Rada Stoni
lan uprave Predsednik uprave

Maribor, dne 10.04. 2006
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6. [ZJAVA O USKLAJENOSTI POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA
GAMA Z ZISDU-1

Uprava dru be Probanka druba za upravljanje d.dwaribor, Svetozarevska ulica 12,
Maribor, ki upravlja Vzajemni sklad Probanka DZU r@a - obvezniski (v nadaljevanju
vzajemni sklad) za potrebe revizorjevega mnenjasklajenosti poslovanja vzajemnega
sklada z dolali ZISDU-1, izjavlja :

Da je s skrbniSko banko Nova Ljubljanska banka djdbljana sklenila Pogodbo o
opravljanju skrbniskih storitev za vzajemni skl&dje bila podpisana 27.septembra
2005

Da je s skrbniSko banko Nova Ljubljanska banka bjabljana in KlirinSko depotno
drubo d.d. Ljubljana (v nadaljevanju KDD) dne 28uembra 2005 podpisala
pogodbo o ureditvi razmerij med KDD, skrbnisko karnn Probanko DZU d.o.o.
Maribor, ki vzajemni sklad upravlja

Da je podpisala pogodbo o odprtju denarnegara vzajemnega sklada pri skrbniski
banki s skrbniSko banko Nova Ljubljanska banka djdbljana dne 11.novembra
2005

Da se skrbniSke storitve izvajajo s strani skrbrokiazaetka poslovanja vzajemnega
sklada v skladu s pravili upravljanja sklada; t@{e22.novembra 2005

Da je zaela usklajevati nalo be vzajemnega sklada z dmdoni ZISDU-1 in na
njegovi podlagi izdanih predpisov (Sest meserok za uskladitev nalo b pote
02.maja 2006; to je Sest mesecev od pridobitve Iggnja za poslovanje sklada s
strani ATVP)

Da je uskladila Pravila upravljanja vzajemnegad&la doloili ZISDU-1

Da je uskladila Prospekt in izviek prospekta vzajemnega sklada z ddil@dISDU-1

Da je uskladila stroSke vzajemnega sklada z doldISDU-1 in Pravili upravljanja
vzajemnega sklada

Da je vzpostavila sistem obvladovanja tveganj vnagega sklada, ki ga izvaja

Da je vzpostavila sistem notranjih kontrol s pisopisanimi postopki izvajanja
notranje kontrole in da postopke izvaja

Da izpolnjuje kadrovske, tehme in organizacijske pogoje za upravljanje nalo b
vzajemnega sklada

Probanka DZU d.o.o0. Maribor

Jo e Dover Rada Stoni
lan uprave Predsednik uprave

/) —

Maribor, dne 10.04. 2006
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7. DODATEK KRA UNOVODSKIM IZKAZOM

7.1. PREDPISI, SPLOSNI AKTI IN TEMELINE RA  UNOVODSKE USMERITVE,
UPORABLJENE PRI SESTAVLJANJU RA UNOVODSKIH IZKAZOV

7.1.1. Predpisiin splodni akti za sestavljanje rainovodskih izkazov

Ra unovodski izkazi Vzajemnega sklada Probanka DZU &aaleto 2005 so sestavljeni na podlagi:

Zakona o investicijskih skladih in dru bah za udiamje (Uradni list RS $t.26/05-ZISDU-1-
UPBL1 in 68/05-odloba Ustavnega sodi&; v nadaljevanju ZISDU-1)

Sklepa o shemah letnih in polletnih saovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini
njihovih prilog s pojasnili, analithem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v
ra unovodskih izkazih in pravilih za izran iste vrednosti sredstev investicijskega sklada
(Uradni list RS 80/03, 133/03, 137/04; v nadaljgueBklep 1)

Sklepa o podrobnejSi obliki, najmanjSem obseguwsebini revizijskega pregleda in poila

o revidiranju letnega porda investicijskih skladov (Uradni list RS 80/03; nadaljevanju
Sklep 2)

Prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada

7.1.2. Opis uporabljenih temeljnih ra unovodskih usmeritev in vrednoten;j

Ra unovodski izkazi so pripravijeni v skladu z wmovodskimi in poroevalskimi zahtevami
slovenskih raunovodskih standardov ( v nadaljevanju SRS ).Slskiera unovodski standard 38-
Ra unovodske reSitve v vzajemnih skladih je povez#ngeljnimi raunovodskimi standardi in SRS
31- Raunovodske reSitve v bankah. Glede vrednotenja anbd stanja in izkaz poslovnega izida
zajetih postavk, je treba smiselno upoStevati SBRI @lo 19 in ustrezne mednarodneursovodske
standarde, glede finamega izida, analiziranja in informiranja pa SRS2@cdo 30.

a) Denarne postavke in denarni ustrezniki - dobrimetje

Denarna sredstva vsebujejo denarna sredstva mmihasklada (tolarska in devizna sredstva) in
dodatna likvidna sredstva. Na podlagi mnenja Agerza trg vrednostnih papirjev se med denarnimi
sredstvi izkazujejo tudi depoziti na vpogled. Dewzsredstva na ranih sklada se dnevno
prevrednotijo po srednjem tgu Banke Slovenije. Razlika med nakupno in dnevrednostjo
sredstev se odrazi skozi postavko odhodkov aliggifibv (negativne oziroma pozitivhe &ne
razlike).

b) Terjatve

Poslovne terjatve zajemajo terjatve za prodaneowwr zapadle nalo be, terjatve za prodane
investicijske kupone vzajemnega sklada, terjatveddobe za upravljanje, terjatve do skrbnika,
terjatve za obresti in dividende ter druge terja@oslovanja. Terjatve se izkazujejo nepobotane z
morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali finih oseb.

¢) Kratkoro nivrednostni papirji

Kratkoro ni vrednostni papirji zajemajo vse nalo be v kratkawe vrednostne papirje tako donta

kot tujih izdajateljev, katerih rmost je krajSa od enega leta. Izkazujejo serio glede na to ali se z
njimi trguje na organiziranem trgu vrednostnih pigpi ali ne. Loeno se prikazujejo tudi instrumenti
denarnega trga, s katerimi se ponavadi trguje mardem trgu. Znotraj posamezne skupine so
kratkoro ni vrednostni papirji loeni glede na vrsto kratkornega vrednostnega papirja; to je : dr avni
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vrednostni papirji, izvedeni finani instrumenti, instrumenti denarnega trga in vidni papirji
drugih izdajateljev.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z sbre v skladu s pogoji, ki jinh dolo izdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev. Diskontirani kratkoro vrednostni papirji se obravnavajo enako kot,tist
ki prinaSajo obresti. Izkazujejo se po diskontiraniminalni vrednosti skupaj z obrestmi v skladu s
pogoji, ki jin dolo i izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

d) Dolgoro ni vrednostni papirji

Dolgoro ni vrednostni papirji zajemajo vse nalo be v dolgare vrednostne papirje donil in tujih
izdajateljev, katerih ranost je daljSa od obdobja enega leta ali nimaj@adkysti.

Izkazujejo se loeno glede na to ali se z njimi trguje na organim@ra borznem trgu vrednostnih
papirjev, organiziranem prostem trgu ali pa se iminpe trguje na organiziranih trgih. Znotraj
posamezne skupine so dolgamd vrednostni papirji loeni glede na vrsto papirja; to je : delnice
(vzajemni sklad Gama ima lahko samo delnice ingigsitin skladov), obveznice (leno dr avne
obveznice, obveznice oim in mest, obveznice gospodarskih dru b), drugidmostni papirji.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranagu urednostnih papirjev (borzni in prosti trg), se
izkazujejo v neodplani nominalni vrednosti, pomno eni z borznim agem ali teajem prostega
trga, in v skladu s pogoji, ki jih doloizdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vheosti se
pripiSejo tudi obresti, izrainane v skladu s pogoji, ki jih doloizdajatelj pri izdaji obveznic. V
primeru, da so obveznice nominirane v tuji valag,prevrednotijo na osnovi srednjegaaja Banke
Slovenije na dan prevrednotenja.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organizirategn vrednostnih papirjev, se vrednotijo po
nominalni vrednosti oziroma nakupni cerg, je ta nija. Prvi ali drugi se prisStejejo obrestira unane

v skladu s pogoiji, ki jih dola izdajatelj pri izdaji obveznic. V primeru, da sbveznice nominirane v
tuji valuti, se prevrednotijo na oshovi srednjegafa Banke Slovenije ha dan prevrednotenja.

Brezkuponske obveznice se izkazujejo po diskortin@minalni vrednosti; dnevno se obrestujejo v
skladu s pogoji, ki jih je doldl izdajatelj pri izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendasnkaterimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obiez, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev. Prednostne delnice z nespmfivieni dividendami, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkegujenako kot delnice, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na orgameina trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem teju ali enotnem teju. Pri izkazovanju vrednosti delnic tujih izdajgv, ki so
nominirane v tuji valuti, se istasno upoStevajo pri prevrednotenju tudi srednpjtdbanke Slovenije
na dan prevrednotenja, saj se delnice prevredrtationa njihovi osnovi.

Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiegm trgu vrednostih papirjev, se izkazujejo po
knjigovodski vrednosti v zadnjem objavljenem lethebraunu oziroma po nakupni cenige je ta
nija. Vsako zmanjSanje knjigovodske vrednostirdet do nakupne vrednosti delnice se izka e samo
kot razlika med knjigovodsko in nakupno vrednodiignice na zunajbilamih analiti nih kontih
(delnica je vrednotena po nakupni vrednosti, kinjga od knjigovodske). Vsako zmanjSanje
knjigovodske vrednosti pod nakupno vrednostjo @ein{delnica je vrednotena po knjigovodski
vrednosti, ki je nija od nakupne vrednosti) seazk kot popravek vrednosti delnice (oslabitev), kar
pomeni oblikovanje odhodka iz naslova popravka nosti oziroma oslabitve nalo be.
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Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po borznemaju ali teaju prostega trga oziroma po
udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkagjg po nakupni vrednosti, razen v primerih
skupnega ovrednotenja.

Tuji vrednostni papirji se vrednotijo na osnovi lpakne teajnice tiste borze, na kateri je bil tuji
vrednostni papir pridobljen. Pren iz tuje valute v slovenske tolarje se opraviosaovi srednjega
te aja Banke Slovenije na dan praraa v domao valuto.

e) Dani depoziti in posojila

Dani depoziti in posojila zajemajo dane kratkor® depozite in kratkorma ter dolgorona posojila
za zavarovanje tajnih tveganj. Vse vrste teh sredstev s@i® na dana posojila in depozite pravnim
osebam v Republiki Sloveniji in pravnim osebam izvie@epublike Slovenije. Zanje se dnevno
obra unavajo obresti iz naslova nominalne obrestne rteargapremenljive obrestne mere. V primeru
navezave na tujo valuto (devizna klavzula, ipd.)JupeSteva srednji taj Banke Slovenije na dan
prevrednotenja oziroma obKana obresti. V primeru, da je glavnica daoa v tuji valuti, se prav tako
prevrednoti na osnovi srednjegadg Banke Slovenije, veljavnega na dan prevredfamten

f) Obveznosti

Sklad loeno izkazuje poslovne obveznosti in finee obveznosti. Obveznosti se izkazujejo
nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravali fizi nih oseb. V primeru, da so obveznosti
izkazane v tuji valuti, se dnevno prevrednotijoasaovi srednjega taja Banke Slovenije, veljavnega
na dan obrauna.

Poslovne obveznosti predstavljajo obveznosti kupa nalo b, obveznosti do dru be za upravljanje,
obveznosti do drugih oseb v zvezi s stroski upaayg sklada, obveznosti do skrbnika, obveznosti za
obresti, obveznosti do dr avnih in drugih instityabveznosti za prejete predujme in vamg ter
druge obveznosti.

Finan ne obveznosti predstavljajo najeta kratkow@ posojila in najeta kratkorpa ter dolgorona
posojila kot tehnike upravljanja s #&nim tveganjem. Lceno se izkazujejo do pravnih oseb v
Republiki Sloveniji in izven nje.

g) Rezervacije

Rezervacije zajemajo vnaprej vteane stroSke tveganja v zvezi z nalo bami. iNablikovanja in
rpanja rezervacij mora biti dolen v prospektu vzajemnega sklada. Oblikujejo skdd& na podlagi
skupnega ovrednotenja ter ocene tveganja v zvesiveznicami in delnicami z nespremenljivimi

dividendami.

h) isti neiztr eni dobi kiiz nalob

isti neiztr eni dobi ki pri nalo bah predstavljajo pozitivno razliko medemi neiztr enimi dobiki
pri nalo bah ter vsemi neiztr enimi izgubami pri loébah investicijskega sklada. Neiztr eni dokk
pri nalo bi je posledica povanja tr ne vrednosti nalo be ali povanja knjigovodske vrednosti
nalo be zaradi ocene vrednosti (skupnega ovredimtgrosamezne dolgorne oziroma kratkorame
nalo be, ne pa obrainanih obresti ali drugih donosov, in Se ni udesrarjNeiztr ena izguba pri
nalo bi je posledica zmanjSanja tr ne vrednosti @ogzne dolgorame oziroma kratkorae nalo be.

Prese ek neiztr enih izgub pri nalo bah nad neigmnimi dobiki pri nalo bah se izkazuje med
odhodki v izkazu poslovnega izida kasta neiztr ena izguba pri nalo bah.

Prese ek neiztr enih dobkov pri nalo bah nad neiztr enimi izgubami pri nabah se izkazuje v
bilanci stanja kotisti neiztr eni dobi ek pri nalo bah.

20



Vzajemni sklad Probanka DZU Gama -obvezniski Letno porito 2005

e investicijski sklad izka e v izkazu poslovnegad& isto neiztr eno izgubo pri nalo bah, se v
naslednjem obrainskem obdobju neiztr eni dolki oziroma neiztr ene izgube izranajo glede na
vrednost nalo b na zadnji dan prejSnjega obreskega obdobja.

i) Investicijski kuponi
Investicijski kuponi vkljuujejo:

Vpla ane investicijske kupone, ki se izkazujejo kot zrekapla anih investicijskih kuponov
z njihovo povpreno prodajno ceno, zmanjSan za wnaani sprotni isti dobi ek ali povean
Za vraunano sprotnoisto izgubo, brez davkov in provizij

Prevrednotovalni popravek, ki izkazuje zbirni (kdativni) u inek prevrednotenja vseh
postavk investicijskih kuponov

Preneseniisti dobi ek ali prenesendsto izgubo iz prejSnjih obranskih obdobij

Nerazdeljeni isti dobi ek ali isto izgubo obravnavanega obnaskega obdobja od zstka
obra unskega obdobja do dneva, na katerega se sestauijoovodski izkazi, zmanjSano za
izpla ane dividende.

i) Vrednost enote premo enja (VEP) v obtoku

Vrednost enote premo enja vzajemnega sklada (v |jea@daju VEP) predstavlja v denarju izra eno
oshovno vrednost enote premo enja vzajemnega skiatoku oziroma v denarju izra eno vrednost
investicijskega kupona v obtoku. VEP po stanju beanski dan (T) se izraina in objavi najkasneje
naslednji delovni dan po obnanskem dnevu (T+1).

VEP dobimo, e celotna sredstva sklada na delo obraunski dan (T) zmanjSamo za obveznosti in
rezervacije, ki jin vzajemni sklad izkazuje na olomaski dan (T). Tako dobimasto vrednost sredstev
vzajemnega sklada.e tako dobljeno vrednost delimo s Stevilom invéiskéh kuponov v obtoku
(Stevilom enot v obtoku) na predhodni ohmaski dan (T-1) dobimo VEP po stanju ha olbraski dan

(T). VEP vzajemnega sklada po stanju na almaki dan YEPR) se izrauna po naslednji enki na
Stiri decimalna mesta nataro :

VEFt):S[- (Ot+Rt)

pri emer je

—

-1 predhodni obrainski dan

obra unski dan

sredstva vzajemnega sklada

obveznosti vzajemnega sklada
rezervacije vzajemnega sklada

Stevilo enot v obtoku vzajemnega sklada

mIuow~™

Probanka DZU pora ATVP o VEP vzajemnega sklada po stanju na eimski dan YVER) prvi

naslednji delovni dan po obnanskem dnevu najkasneje do 16:00 ure na obrazcWBFS£ Poroilo

o vrednosti in spremembi vrednosti enote premo emgiemnega sklada po stanju na obreki dan.
Hkrati s podatki o VEP po stanju na olwaski dan Probanka DZU posreduje na obrazcu VS/VEP
tudi gibanje vrednosti enote premo enja in nakupnprodajno vrednost enote premo enja. Probanka
DZU podatke iz obrazca VS/VEP javno objavi po alekskih medijin naslednji delovni dan po
obraunskem dnevu; v dnevnenasopisu, ki se prodaja v vsej Republiki Slovenkingnce in
morebitni drugi dnevniki, ki se prodajajo na cekrn podroju Republike Slovenije) pa najkasneje
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naslednji delovni dan po objavi v elektronskih njigdi e je naslednji dan po dnevu objave v
elektronskih medijih nedelja ali dr avni praznikodio podatki objavljeni v dnevnenasopisu prvi
delovni dan po nedelji ali dr avhem prazniku. Proka DZU podatke o VEP po stanju na oloraski
dan objavi tudi na spletni stramww.probanka-dzu.si

k) Prihodki

Prihodki od obresti predstavljajo obtamane obresti od vseh terjatev in vrednostnih apir
do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovizédgs ob nakupu nalo be, v katero so e
vra unane obresti, se prika ejo kot prihodek in v istlikosti tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkenaslova dividend, ki izvirajo iz finanih
nalo b vzajemnega sklada

Iztr eni dobi ki pri nalo bah zajemajo vse pozitivne razlike mptbdajno ceno prodanih
nalo b in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostp zadnji dan obrainskega obdobja. V
primeru iste neiztr ene izgube pri nalo bah v prejSnjem alhmskem obdobju se kot
nakupna cena upostevajo vrednosti nalo b na zat#mjiprejSnjega obranskega obdobja. Za
vrednost iztr enih dobikov pri nalo bah se zmanjSa vrednost neiztr enihbidkov pri
nalo bah. V primeru prodaje dela vrednostnih pagurjiste izdaje, kupljenih v razhih
obdobijih, se neiztr eni dobek pri nalo bi spremeni v iztr enega v dele u, le enak dele u
prodanih vrednostnih papirjev v vseh kupljenih vrestnih papirjih iste izdaje ( vrednotenje
zalog vrednostnih papirjev po povpnéh cenah.)

Drugi finanni prihodki  zajemajo predvsem pozitivne dfme razlike iz naslova
prevrednotenja sredstev in obveznosti.

Drugi prihodki zajemajo druge prihodke vzajemneddada, med njimi tudi morebitna
zmanjSanja vraunanih rezervacij in odpravo popravkov vrednoskd e

l) Odhodki

V skladu z ZISDU-1 in s Sklepom 1 je vzajemni sklddl an pla evati drubi za upravljanje
upravljavsko provizijo. Provizija ne sme preseg2¥% povprene letne iste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada in predstavlja odhodke skladasiova upravljavske provizije.

Probanka DZU, ki upravlja vzajemni sklad Gama, séwho obraunava upravljavsko provizijo v
viSini 0,90% povprene letne iste vrednosti sredstev vzajemnega skladata vrednost sredstev
vzajemnega sklada predstavlja razliko med skupemeuistvi sklada in obveznostmi ter rezervacijami
sklada, izkazanimi v rainovodskih izkazih na obranski dan (bilanca stanja na olwaski dan).
Sestevek istih vrednosti sredstev vzajemnega sklada po obskih dneh znotraj obranskega
obdobja (to je poslovno leto), deljena s Stevilobraounskih dni v tem obrainskem obdobju,
predstavlja povprano isto vrednost sredstev tega ohraskega obdobja oziroma poslovnega leta.

Odhodek iz naslova opravljanja skrbniSkih storiteredstavlja provizijo skrbnika (to je Nova
Ljubljanska banka) v visini 0,11% povpre letne iste vrednosti sredstev.

iste neiztr ene izgube pri nalo bah zajemajo zneskkje v skladu s SRS 38.14 odhodek za
poslovanje. V primeruiste neiztr ene izgube pri nalo bah v prejSnjem ahmskem obdobju se kot
nakupne cene upoStevajo vrednosti nalo b na zat#mjitega obrainskega obdobja.

Iztr ene izgube pri nalo bah zajemajo vse negativaglike med prodajno ceno prodanih nalo b in
njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadmji prejSnjega obranskega obdobja.
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Odhodki za oblikovanje rezervacij vkljujejo vnaprej vraunane stroSke tveganj v zvezi z
obveznicami in delnicami z nespremenljivimi dividemmni za oblikovane rezervacije v obravnavanem
obra unskem obdobju.

Odhodki iz naslova popravkov vrednosti se oblikuijeji vrednostnih papirjih, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu v primeru, ko je knjigovodskadnost teh nalo b ni ja od nakupne vrednosti.

Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papizggemajo stroSke posredovanja pri nakupu ali
prodaji vrednostnih papirjev (borzna provizija, yigja posrednika, provizija depozitarja).

Drugi finan ni odhodki zajemajo negativhe #&ne razlike iz naslova prevrednotenja sredstev in
obveznosti.

Drugi odhodki zajemajo druge odhodke vzajemnegadskl med njimi tudi izredne odhodke kot
posledico prevrednotenja investicijskih kuponov.

Postavki izenaevanje prihodka za prodane investicijske kuponeizenaevanje prihodkov za
kupljene investicijske kupone zajemata pame dobika pri prodaji investicijskih kuponov in
zmanjSanje dobka pri nakupu investicijskih kuponov.

Vsak drugi odhodek, ki presega 5% vseh odhodkovanbiti posebej prikazan kot posebna vrsta
odhodkov, ki presegajo 5% vseh odhodkov.

V skladu s pravili upravljanja lahko bremenijo vaani sklad Gama nasledniji stro3ki upravljanja in
poslovanja vzajemnega sklada : provizila za upaaydj, provizija za skrbniSke storitve, stroSki
posredovanja pri nakupih in prodajah vrednostnipinev na organiziranih trgih, stro3ki za provizije
in druge stroSke po pogodbi, na podlagi kateregmaesskrbnik lan klirinsko depotne dru be, stroski
pla ilnega prometa, stroSki revidiranja letnega poag stroski obve&nja imetnikov investicijskih
kuponov po ZISDU-1, stroSki v zvezi s postopkijikispro i dru ba za upravljanje zaradi Skodnega
ravnanja skrbnika ali postopki, ki jih sproi druabza upravljanje ali skrbnik zaradi uveljavljanja
pravic ali obveznosti vzajemnega sklada Gama, dstigiSki skrbnika (natano so opredeljeni v
skrbniski pogodbi) in vstopni ali izstopni stroskiki jih vzajemni sklad Gama pla v primeru
nalaganja sredstev v enote premo enja oziroma celdiugih investicijskih skladov.

Med celotne stroske poslovahjazajemnega sklada Gama se S$tejejo vsi stroskiopasja
vzajemnega sklada, vkljno s provizijo za upravljanje in skrbniSko prouizijrazen transakcijskih
stroskov in tem stroskom primerljivih stro§KovCelotni stroski poslovanja vzajemnega sklada &am
se plaujejo iz sredstev vzajemnega sklada in ne nepoerédsredstev imetnika enot premo enja.
Dru ba za upravljanje dvakrat letno izeana na osnovi podatkov zadnjih 12 mesecev celdtn8ke
poslovanja vzajemnega sklada (za obdobje preteklejadarskega leta in obdobje od 01.07.
preteklega leta do vkljuno 30.06. tekoega leta). Celotni stro3ki poslovanja vzajemnedadsk so
objavljeni na spletni strani www.probanka-dzu.si.

m) Odhodki iz naslova delitve neto prihodkov iz obesti

Vzajemni sklad Gama enkrat letno razdeli prihodkenaslova obresti vsem, ki so na 31.december
(preseni dan) imetniki investicijskih kuponov vzajemnegidada Gama. Imetniki imajo mo nost, da
prejmejo izplaane prihodke iz obresti na bam ra un ali za izplailo prihodkov in nakup novih enot
premo enja. Ker gre za izpldo dela donosa vzajemnega sklada Gama, je termeznst letha
donosnost vga za izplaana sredstva od dejansko prikazane donosnosti naviogra unanih
vrednosti enot premo enja.

® Celotni stroski poslovanja ali TER (Total Expeifio — TER)

"TER se izraunava na osnovi Sklepa o metodologiji za imracelotnih stro$kov poslovanja vzajemnega sklada
in celotnih stroSkov poslovanja investicijske dre,mainu in rokih objave podatka o celotnih stroskih
poslovanja ter metodologiji za iznan stopnje obrata nalo b vzajemnega sklada (UrasinRS, 5t.126/04).
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7.2 ZAKONSKE OMEJITVE POSAMEZNIH VRST NALO B VZAJEMNEGA SKLADA
GAMA

Sredstva, vlo ena v vrednostne papirje in instrutaatenarnega trga s strani posameznega izdajatelja
(ZISDU-1; 68.len / 3.,6.,7. in 8.odstavek, 6Rn /1.odstavek; Pravila upravljanja Vzajemnega
sklada Probanka DZU Gama - obvezniski) :

- najve 10% vseh sredstev sklada, nalo enih v vrednostq@rje ali instrumente denarnega
trga, izdane s strani posameznega izdajateljau(vidj z delnicami ali enotami investicijskih
skladov), vendar skupna vrednost tak3nih nalo lsme prese 40% vseh sredstev sklada

- Vzajemni sklad Gama lahko prekor@&postavljenost do posameznih izdajateljev had 586
ti izpolnjujejo naslednje kriterije :gre za obveamiali instrument denarnega trga kreditne
ustanove, ki ima svoj sede v Republiki Slovenifi posluje najmanj zadnja tri leta z
dobi kom; gre za obveznico ali instrument denarnega, tigapo ocenah Moodys in
Standard&Poors sodi v investicijski razfed

- najve 35% vseh sredstev v vrednostne papirje in instrienedenarnega trga, katerih
izdajatelj je ali zanje jam Republika Slovenija, lokalna ali regionalna skaghv RS, dr ava
EU ali njena regionalna ali lokalna skupnost, tdiaava ali mednarodna organizacija (ve
drav lanic)

Skupna vrednost nalo b s prekoitzijo omejitve do posameznega izdajatelja ne smesggati 40%
vseh sredstev sklada (ZISDU-1; @8n/8.odstavek); kar ne velja pod daaimi pogoji za nalo be iz
68. lena/9.odstavek ZISDU-1.

Sredstva, vlo ena v depozite pri posamezni kredistanovi ne smejo presegati 20% sredstev sklada
(ZISDU-1; 68. len/4.odstavek).

Celotna izpostavljenost sklada do posamezne osebl@hko najve 20% vseh sredstev sklada
(ZISDU-1; 68.len/10.odstavek). Dru ba za upravljanje nau@ vseh investicijskih skladov, ki jih
upravlja, ne bo pridobila vekot 20% udele bo v kapitalu posameznega izdajatalj ve kot 20%
vseh glasovalnih pravic.

Dru ba za upravljanje za vse sklade, ki jih uprayljne bo pridobila vekot 25% enot v obtoku
posameznega vzajemnega sklada oziroma takSen deleic posamezne investicijske dru be, ki
predstavlja ve kot 25% udele bo v osnovnem kapitalu te dru beofistavek 70lena ZISDU-1)

Investicijski sklad lahko vlo i najve 10% vrednosti sredstev v enote oziroma delnicamegnega
drugega obvezniSkega investicijskega sklada iz ketal.odstavka 64lena (ZISDU-1; 71len /
1.odstavek).

Investicijski sklad ima lahko najve30% vrednosti sklada nalo enega v enote oziromaicke drugih
investicijskih skladov, katerih poslovanje ni ug&t z dolobami Direktive o investicijskih skladih
(ZISDU-1; 71.len / 3.odstavek).

Skupna vrednost drugih prenosljivih vrednostnihigay in instrumentov denarnega trga, v katere
vlaga investicijski sklad, ne sme presegati 10%h\sedstev sklada (ZISDU-1; 6#n /3.odstavek)

8 Obveznice investicijskega razreda so ocenjeneikasstopnje kreditnega tveganja izdajatelja obiezn
oceno v rangu med AAA in BBB (Standard&Poors).

24



Vzajemni sklad Probanka DZU Gama -obvezniski Letno porito 2005

7.3. POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTENJ

7.3.1. Denarna sredstva

(v tiso tolarjih) 2005
Tolarska denarna sredstva na transakcijskeomrasklada 874
Denarna sredstva na deviznemurau sklada -
Depoziti na vpogled oziroma odpoklic 44,132
Skupaj denarna sredstva sklada 45.006)

Vzajemni sklad Gama ima denarna sredstva na peselolarskem rainu, odprtem pri skrbniski
banki Nova Ljubljanska banka Ljubljana d.d.. Hkratia odprte devizne rane pri Novi Ljubljanski
banki d.d. Ljubljana. Sklad na dan 31.12. 2005 meli deviznih sredstev, ampak predstavljajo
denarna sredstva tolarska sredstva na posebnemuraklada. Med denarnimi sredstvi sklada so tudi
depoziti na odpoklic oziroma vpogled v znesku 42.TS5IT na raunu Raiffeisen Krekova banka
Maribor.

7.3.2. Kratkoro ni vrednostni papirji

(v tiso tolarjih) 2005
Dr avni vrednostni papirji, s katerimi se trguje aeganiziranem trgu 1.700
Skupaj kratkoro ni vrednostni papirji 1.700

Kratkoro ne vrednostne papirje predstavijajo zakladne merkcgih izdaja Republika Slovenija.
Enomesene, trimesene in Sestmesee zakladne menice predstavljajo v letu 2005 dreavn
vrednostne papirje, s katerimi se trguje na orgeamzm trgu. Glavni namen vlaganja sredstev v
zakladne menice je zagotavljanje likvidnostne rezesklada. Na 31.12. 2005 je imel sklad v portfelju
naslednje zakladne menice : Sestmeseakladne menice 38.avkcije v visini 1.700 TSSZ38).

7.3.3. Dolgoro ni vrednostni papirji

(v tiso tolarjih) 2005
Dr avni vrednostni papirji, s katerimi se trguje aeg.borznem trgu 6.434
Nalo be v obveznice doméh izdajateljev organiziranega borznega trga 15)351

Nalo be v obveznice doméh izdajateljev organiziranega prostega trga 60329
Nalo be v obveznice doméh izdajateljev, s katerimi se ne trguje na orgaaiem trgu VP -
Nalo be v druge prenosljive vrednostne papirjeatekimi se ne trguje na organiziranem trgu -

Skupaj vrednostni papirji doma ih izdajateljev 82.114

Skupaj dolgoro ni vrednostni papirji 82.114

Na dan 31.12. 2005 zna3ajo nalo be v dolgavrednostne papirje 63,7 % vseh sredstev sklada.
Nalo be v dolgorone vrednostne papirje donla izdajateljev predstavljajo 100,0% vseh dolgaib
vrednostnih papirjev, v dolgoroe vrednostne papirje tujih izdajateljev vzajemkiad Gama ni
vlagal. Vzajemni sklad Gama na dan 31.december B00& zastavljenih vrednostnih papirjev.
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Pregled dolgoro nih vrednostnih papirjev po kvaliteti
(z vidika trga, na katerem se trguje z dolgoronimi vrednostnimi papirji)

Postavka (v tiso tolarjih) 2005
Vrednostni papirji doma ih izdajateljev 82114
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organizranem borznem trgu 21.788
Skupaj dr avne obveznice — organiziran borzni trg 6.434
RS27-obveznica Republike Slovenije 27. izdaje 124
RS39-obveznica Republike Slovenije 39. izdaje 6.310
Skupaj obveznice gospodarskih dru b domaih izdajateljev — borzni trg 15.351
BCES8-obveznica Banke Celje 8. izdaje 15.351
Skupaj obveznice gospodarskih dru b-prosti trg 60.329
SOS2E-obveznica Slovenskega odskodninskega skladdake 5.996
PBS6-obveznica PBS Ljubljana 6. izdaje 28.976
PRB7-obveznica Probanke 7. izdaje 25.357
Skupaj dolgoro ni vrednostni papirji doma ih in tujih izdajateljev z

organiziranega trga, tujega trga in vrednostni papiji, s katerimi se ne trguje

na organiziranem trgu 82.114

7.3.4. Kratkoro no in dolgoro no dana posojila in depoziti

Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 niati&ddo nih in dolgoronih depozitov.

7.3.5. Poslovne terjatve

Vzajemni sklad Gama je imel na dan 31.12.2005 hkratko terjatev do dru be za upravljanje v viSini
2,39 SIT. Terjatev izhaja iz naslova razdelitvénpdkov iz obresti na dan 31.12.2005.

7.3.6. Aktivne asovne razmejitve

Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 neupkaktivnih asovnih razmejitev in ni imel v

letu 2005 oblikovanih aktivnihasovnih razmejitev.

Vrednost vseh sredstev Vzajemnega sklada Gama nard81.12.2005 znaSa 128.820 TSIT. Sklad

na dan 31.december 2005 nima zunajbilamih sredstev.

7.3.7. Poslovne obveznosti

Na dan 31.12.2005 je sklad izkazoval poslovne afstz v viSini 1.348 TSIT.

(v tiso tolarjih) 2005
Obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov 800
Obveznosti do dru be za upravljanje za upravljavpkavizijo 62
Obveznosti iz naslova provizije vpilizpla il enot premo enja 14
Skupaj obveznosti do dru be za upravljanje 211
Obveznosti do skrbnika 8
Druge obveznosti 329
Skupaj poslovne obveznosti 1.348
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Obveznosti do dru be za upravljanje znaSajo sk@ddj TSIT in se nanaSajo v znesku 62 TSIT na
provizijo iz naslova upravljanja investicijskegdagla, ki predstavlja 0,90 % odpovpne letne iste
vrednosti sredstev; v znesku 149 TSIT pa na prjovizinaslova vplaanih investicijskih kuponov, ki
predstavlja 1,5 % od vrednosti enote premo enj&RY. Obveznosti do skrbnika v viSini 8 TSIT se
nana3a na provizijo za opravljanje skrbniskih steriNove Ljubljanske banke, ki predstavlja 0,11%
od povprene letne iste vrednosti sredstev.

Vzajemni sklad Gama na dan 31.12. 2005 ne izkdinge nih obveznosti.

7.3.8. isti neiztr eni dobi ki pri nalo bah

isti neiztr eni dobiki pri nalo bah predstavljajo razliko med neiztriem dobi ki in neiztr enimi
izgubami pri nalo bah. Struktura neiztr enih dokov in izgub iz nalo b je razvidna iz spodnje tadel

Postavka ( v tiso tolarjih) 2005

Neiztr eni dobi ki pri nalo bah — doma i borzni trg : 9
Neiztr eni dobi ki doma ih obveznic gospodarskih dru b 9
Neiztr eni dobi ki pri nalo bah — doma i prosti trg : 1.023
Neiztr eni dobi ki doma ih gospodarskih obveznic 1.023
Neiztr eni dobi ki pri nalo bah — skupaj vse nalo be 1.032
Neiztr ene izgube pri nalo bah — domai borzni trg : (55)
Neiztr ene izgube dr avnih vrednostnih papirjev @me obveznice) (55

Neiztr ene izgube pri nalo bah — doma i prosti trg : -

Neiztr ene izgube drugih vrednostnih papirjev -

Neiztr ene izgube pri nalo bah — skupaj vse nalo be (55)
isti neiztr eni dobi ek iz nalo b (razlika med neiztr enimi dobi ki iz
nalo b in neiztr enimi izgubami iz nalo b sklada) 977

7.3.9. Rezervacije

Sklad v letu 2005 ni oblikoval rezervacij, zato fia dan 31.12. 2005 v svojih movodskih izkazih
ne izkazuje.

7.3.10.Pasivne asovne razmejitve
Sklad v letu 2005 ni oblikoval pasivnirasovnih razmejitev, zato na dan 31.12. 2005 v Bvoji

ra unovodskih izkazih ne izkazuje pasivnidisovnih razmejitev.

7.3.11.Investicijski kuponi

Vzajemni sklad Gama izkazuje na dan 31.12.200%steskstavine kapitala (v TSIT) :

Postavka kapitala ( v tiso tolarjih) 2005

Vpla ani investicijski kuponi 126.342
Preneseniisti dobi ek prejSnjih obraunskih obdobij .
Nerazdeljeni isti dobi ek obraunskega obdobja 153
Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov -
Skupaj investicijski kuponi (kapital) 126.495
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Nerazdeljeni isti dobi ek obra unskega obdobja

Vzajemni sklad Gama je v letu 2005 izkazal 153 T8¢&Fazdeljenegaistega dobika obraunskega
obdobja (-170 TSIT predstavljaisti izgubo obraunskega obdobja kot razlika med prihodki in
odhodki, izra enimi v izkazu poslovnega izida za&ol€005; 323 TSIT je razlika med vimanim
dobi kom v ceni prodanega in v ceni izpdmega investicijskega kupona — vrednost je poatikar
pomeni, da je bilo vevra unanega dobka vpla anega kot izplaanega).

7.3.12 Prihodki

a) Prihodki od obresti

Postavka (v tiso tolarjih) 2005
Prihodki od obresti dolgormih vrednostnih papirjev 1.207
Prihodki od obresti iz posojil in depozitov 132
Skupaj 1.339

Prihodki od obresti dolgoraih vrednostnih papirjev v viSini 1.207 TSIT se agajo na obveznice, ki
jih je imel vzajemni sklad Gama v svojem portfelRejanski neto prihodki od obresti iz dolgonih
vrednostnih papirjev so 207 TSIT (od prihodkov liresti obveznic se odStejejo odhodki iz naslova e
vra unanih obresti v kuponu obveznic &su nakupa obveznice; gre za e natee obresti obveznice,
ki smo jih plaali v trenutku nakupa obveznicéyajve je vrednosti odpadejo na sledevrednostne
papirje: obveznica Banke Celje 8. izdaje 618 TSi€td prihodek je 33 TSIT), obveznica PoStne
banke Slovenije 6. izdaje 352 TSIT (neto prihope&0 TSIT).

Prihodki od obresti iz posojil in depozitov v vigil32 TSIT izhajajo iz depozitov na vpogled pri
Raiffeisen Krekovi banki Maribor 131 TSIT in avistéresti na osnovi denarnegauaa sklada pri
skrbniski banki Nova Ljubljanska banka (1 TSIT).

b) Prihodki iz dividend

Vzajemni sklad Gama v letu 2005 ni imel prihodke\dividend.

c) lztreni dobi kiiznalob

V letu 2005 je vzajemni sklad Gama realiziral eate dobike iz nalob v vrednosti 34 TSIT.

Celotni iztr eni dobi ki izhajajo iz domaih obveznic, s katerimi se trguje na prostem tidgive ji in
edini iztr eni dobi ek iz nalo b je bili realizirani pri prodaji obveme PBS 6. izdaje (34 TSIT).

d) Drugifinan ni prihodki
Vzajemni sklad Gama v letu 2005 ni imel drugitafimih prihodkov.
d) Drugi prihodki

Vzajemni sklad Gama v letu 2005 ni imel drugithpdkov.

7.3.13.0dhodki

Odhodki so v letu 2005 znaSali 1.543 TSIT.
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a) Odhodki za provizijo za upravljanje

Odhodki v zvezi z dru bo za upravljanje predstgdjadhodke iz naslova provizije za upravljanje, ki
si jo obraunava Probanka DZU od povpre letne iste vrednosti sredstev sklada v viSini 0,9%, kar
je v letu 2005 znaSalo 62 TSIT.

b) Odhodki za provizijo skrbnika

SkrbnisSke storitve izvaja Nova Ljubljanska banReovizija skrbnika znaSa 0,11% povpre letne
iste vrednosti sredstev sklada, kar je v letu 200®enilo odhodke sklada iz tega naslova v viSini 8
TSIT.

c) lztreneizgube iz nalob
Vzajemni sklad Gama v letu 2005 ni imel iztr en#gub iz nalo b.
d) Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih garjev

Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papisie v letu 2005 znaSali 132 TSIT, od tega so
bili odhodki za provizijo borzi 39 TSIT, odhodki pasrednisko provizijo pa 93 TSIT:

e) Odhodki za popravke vrednosti halo b
Vzajemni sklad Gama v letu 2005 ni imel odhodkoyapravke vrednosti.
f) Odhodki za obresti dolgoro nih vrednostnih papirjev

Odhodki za obresti dolgoraih vrednostnih papirjev v viSini 1.009 TSIT pomenipredvsem
vra unane obresti obveznic v trenutku nakupa obvezn#vé ji odhodki iz tega naslova so pri
obveznici Banke Celje 8. izdaje v visini 594 TSH abveznici Postne banke Slovenije 6. izdaje v
viSini 301 TSIT). Odhodki za obresti predstavljajaresti, ki jih vsebuje posamezen apoen obveznice
v trenutku nakupa obveznice oziroma e netee obresti obveznice. Te obresti se v enakem anesk
isto asno javljajo v prihodkih od obresti dolgorih vrednostnih papirjev, kar pomeni, da je saldo
med prihodki in odhodki od obresti v trenutku nakugbveznice enak ni

g) Drugi finan ni odhodki

NanSajo se na negativne age razlike in izhajajo iz prevrednotenja glaenadomaih obveznic, ki
S0 hominirane v tuji valuti (3 TSIT).

h) Drugi odhodki

Med drugimi odhodki vzajemnega sklada so odhodkidslova delitve prihodkov iz obresti, ki jih
enkrat v letu deli vzajemni sklad imetnikom enagmpp enja, ki imajo enote premo enja vzajemnega
sklada na presai dan in so v skladu s sorazmernim dele em njihoenot v skupnih enotah
premo enja v obtoku upraveni do sorazmernega dela prihodkov iz obresti ¢preésdan je
31.december tekega leta). Skupna masa prihodkov iz obresti, kprsaimet delitve, se ugotovi na
31.decembra kot neto prihodek iz obresti (razlikedmealiziranimi prihodki iz obresti in odgodki iz
obresti). Na dan 31.12.2005 je bilo ugotovljeni® 3BSIT prihodkov iz obresti (2,6079 SIT neto
obresti od prihodka na enoto premo enja). V skladiem je bil izkazan odhodek iz naslova delitve
prihodkov iz obresti vzajemnega sklada Gama v skapmnesku 329 TSIT.

Vzajemni sklad Gama v letu 2005 ni imel drugih oduy.
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7.3.14. isti dobi ek

Postavka (v tiso tolarjih) 2005

isti dobi ek obra unskega obdobja -170
Vra unani dobiek (vra unana izguba) v ceni prodanega kupona 323
Vra unani dobiek (vra unana izguba) v ceni izplanega kupona -
Skupaj nerazdeljen isti dobi ek obra unskega obdobja 153

Vzajemni sklad Gama je poslovno leto zaklje izgubo v viSini 170 TSIT.Dobkk za razdelitev
znaSa skupaj z vrananim dobikom v ceni vplaanega investicijskega kupona (323 TSIT) 153 TSIT.

a) isti dobi ek obra unskega obdobja na investicijski kupon

isti dobi ek obraunskega obdobja na investicijski kupon predstavlja

Postavka (v tiso tolarjih) 2005
isti dobi ek obraunskega obdobja -170
Stevilo investicijskih kuponov na zadnji dan v ledl.decembra 126.342,58
ista izguba obra unskega obdobja na investicijski kupon v SIT -1,38IT
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8. STRUKTURA NALO B IN IZKAZ PREMO ENJA

8.1. PREGLED VSEH SREDSTEV SKLADA NA DAN 31.12. 2005

8.1.1. Pregled vseh sredstev po vrednosti in v adku v primerjavi z vsemi sredstvi

Dele v
vseh

STANJE sredstvih
SREDSTVA (vtiso tolarjih) 31.12.2005 %
DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA 45.006 35,0%
Denarna sredstva 45.006 35,0%
Druga dodatna likvidna sredstva - 0,0%
DEPOZITI - 0,0%
Depoziti pri bankah v RS - 0,0%
Depoziti pri kreditnih ustanovah izven RS - 0,0%
VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENAR. TRGA (ORG.TRG) 83.814 65,0%
Vrednostni papirji izdajateljev iz RS 82.114 63,7%
Delnice - 0,0%
Obveznice 82.114 63,79
Drugi vrednostni papirji - 0,0%
Vrednostni papirji izdajateljev izven RS - 0,0%
Delnice - 0,0%
Obveznice - 0,0%
Drugi vrednostni papirji - 0,0%
Instrumenti denarnega trga - 0,0%
Instrumenti denarnega trga izdajateljev v RS 1.700 1,3%
Instrumenti denarnega trga izdajateljev izven RS - 0,0%
ENOTE PREMO ENJA / DELNICE INVESTICIJSKEGA SKLADA - 0,0%
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo - 0,0%
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s seelm v RS - 0,0%
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s seel® izven RS - 0,0%
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo - 0,0%
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, sdeeem v RS - 0,0%
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, sdgeem izven RS - 0,0%
IZVEDENI FINAN NI INSTRUMENTI - 0,0%
Za namene zavarovanja pred tveganiji - 0,0%
Za namene zavarovanja pred tveganji izdajateljpév - 0,0%
Za namene zavarovanja pred tveganji izdajateljeen RS - 0,0%
Nalo be v izvedene finame instrumente - 0,0%
Nalo be v izvedene finame instrumente izdajateljev v RS - 0,0%
Nalo be v izvedene finame instrumente izdajateljev izven RS - 0,0%
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA (DENARNI TRG) - 0,0%
Instrumenti denarnega trga izdajateljev v RS - 0,0%
Instrumenti denarnega trga izdajateljev izven RS - 0,0%
DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA - 0,0%
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumemnténar. trga izdajateljev v RS 0,0%
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenten. trga izdajateljev izven RS 0,0%
POSOJILA ZA ZAVAROVANJE NAJETIH POSOJIL KOT TEHNIK
UPRAVLJANJA TE AJNIH TVEGANJ - 0,0%
TERJATVE - 0,0%
SKUPAJ VSA SREDSTVA SKLADA 128.820  100,0%
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8.1.2 Pregled vseh sredstev sklada glede na zagke omejitve posameznih vrst nalo b

V skladu z dolo ilom ZISDU-1 o uskladitvi nalo b vzajemnega skladav roku Sest mesecev od
pridobitve dovoljenja za upravljanje sklada s stran ATVP (rok pote e 02.maja 2006) nalo be
vzajemnega sklada Gama na dan 31.december 2005 $sorzapadle pod doloila ZISDU-1 glede
omejitve nalo b (prikaz je narejen v skladu s podz&onskimi predpisi in je informativen).

Omejitev nalo b v vrednostne papirje in instrumentdenarnega trga posameznega izdajatelja -
ZISDU-1; 68. len (3. odstavek); 69len (1.,2.,3.,4., in 5.odstavek) in Pravila upraatjja VS Gama

Dr ava Neto

Izdajatelj / sede izdajatelja Opis nalobe  vrednost Omejitev Prosto
BANKA CELJE SLO obveznica 15.351.41310,00% 3,09%
PBS D.D LJUBLJANA SLO obveznica 28.975.70510,00% -12,49%
PROBANKA D.D. MARIBOR SLO obveznica 25.357.14610,00% -9,68%
Slovenski odSkodninski sklad Ljubljana SLO obveznica 5.995.87635,00%  30,35%

SLO obveznica 6.434.21535,00% 30,01%

SLO IDT 1.700.403 35,00%  33,68%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO Skupaj 8.134.618 35,00% 28,69%

5% izpostavljenost do posameznega izdajatelja geesidad pri naslednijih izdajateljih :
- Banka Celje : gre za obveznico kreditne ustanoWwSzki zadnja tri leta posluje z dokom,

zato je dovoljena v skladu s pravili upravljanjdasla izpostavljenost do 10% vseh sredstev
sklada; ni krSitve

PBS Ljubljana : gre za obveznico kredithe ustanavdrS, ki zadnja tri leta posluje z
dobi kom, zato je dovoljena v skladu s pravili upravifasklada izpostavljenost do 10% vseh
sredstev sklada; sklad presega ta limit, a kerzgr@bdobje Sestih mesecev od pridobitve
dovoljenja za poslovanje, ne gre za krSitev

Probanka Maribor: gre za obveznico kreditne ustanavRS, ki zadnja tri leta posluje z
dobi kom, zato je dovoljena v skladu s pravili upravifasklada izpostavljenost do 10% vseh
sredstev sklada; sklad presega ta limit, a kerzgr@bdobje Sestih mesecev od pridobitve
dovoljenja za poslovanje, ne gre za krSitev

Slovenski odSkodninski sklad Ljubljana : gre za ednico ustanove, za katero jam
Republika Slovenija, zato je v skladu s pravili ayjanja dovoljena izpostavljenost do 35%
vseh sredstev sklada za vse vrednostne papirjestrumente denarnega trga, ki sodijo v ta
okvir (omejitev je prikazana spodaj); krsitve ni

Republika Slovenija : gre za obveznico in instruteedenarnega trga, ki jih je izdala
Republika Slovenija, zato je v skladu s praviliagjanja dovoljena izpostavljenost do 35%
vseh sredstev sklada za vse vrednostne papirjestrumente denarnega trga, ki sodijo v ta
okvir (omejitev je prikazana spodaj); krsitve ni

Skupna vrednost nalo b v vrednostne papirje iningmente denarnega trga, ki presegajo omejite
do posameznega izdajatelja, ne sme presegati 4@ siedstev sklada, kar ne velja pod daoimi
pogoji za nalo be iz 9.odstavka 6&na ZISDU-1 — ZISDU-1; 68.len / 8.odstavek

<

Vzajemni sklad Gama je v obdobju Sestmeseuskladitve nalo b, ki traja od datuma pridobitve

dovoljenja za poslovanje s strani ATVP. Zato sdkami sredstev glede na zakonske omejitve samo

informativne narave. Sklad mora uskladiti svojorme do 02.maja 2006.
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Omejitev nalo b v vrednostne papirje in instrumendenarnega trga, za katere jairali je njihov
izdajatelj Republika Slovenija in/ali regionalna elokalna skupnost v Republiki Sloveniji - ZISDUA
1; 69. len /1.,2. in 3.odstavek

Oznaka Stevilo

Opis nalo be nalo be Trg lotov Neto vrednost  OmejitevProsto
Sestmesea ZM SZM38 oT-P 173 1.700.403
Skupaj instrumenti denarnega trga -organiziran trg 1.700.403 35% 33,689
Obveznica RS27 oT-B 12 123.609
Obveznica RS39 OT-B 10.388 6.310.606
Skupaj dr avne obveznice - organiziran trg 6.4345 35% 30,019
Skupaj vrednostni papirji in instrumenti denarnegaga RS 8.134.618 35% 28,699
Obveznica SOS2E OoT-P 472 5.995.87635%
Skupaj vrednostni papirji, za katere jamRS 5.995.876 35% 30,359
Skupaj VP in IDT, ki jih je izdala ali zanje jam RS 14.130.494 35% 24,039

| Omeijitev nalo b v depozite pri posamezni kreditsitanovi - ZISDU-1 68.len/4.odstavek

Sede Neto vrednost v
Izdajatelj izdajatelja Dr ava SIT Omejitev Prosto
Raiffeisen Krekova banka Maribor Maribor SLO 44 . 1%b 20% -14,26%

Vzajemni sklad Gama presega limit, a ker gre zdobfe Sestih mesecev od pridobitve dovoljenja za
poslovanje, ne gre za krSitev

Omejitev nalo b glede kombinacije posameznih vrsimb do posamezne osebe — ZISDU-1; 6&8n
/ 10.odstavek

Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 nirtabna smislu kombinacije nalo b, to je
vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega, tdggoozitov in izvedenih finanih instrumentov,
do posamezne osebe.

Omejitev nalo b v viSini 25% enot v obtoku posamega vzajemnega sklada oziroma dele delnic
posamezne investicijske dru be, ki predstavlja ket 25% udele bo v osnovnem kapitalu te dru be
na nivoju vseh skladov, ki jin upravlja Probanka Z — ZISDU-1; 70.len / 3.odstavek

Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 nat@mbnv delnice posameznega vzajemnega
sklada ali investicijske dru be.

Investicijski sklad lahko vlo i najve 10% vrednosti sredstev v enote oziroma delniceap@znega
investicijskega sklada iz 5.tke 1.odstavka 64lena (ZISDU-1; 71.len / 1.odstavek).

Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 natmabnv investicijske sklade v skladu s 9. in
10. lenom ZISDU-1.

Investicijski sklad ima lahko najve 30% vrednosti sklada nalo enega v enote oziromdnde
drugih investicijskih skladov, katerih poslovanjda osklajeno z dolobami Direktive o investicijskih
skladih (ZISDU-1; 71.len / 3.odstavek).

33



Vzajemni sklad Probanka DZU Gama -obvezniski

Letno porito 2005

Vzajemni sklad Gama ima na dan 31.december 2003 mialo b v enote oziroma delnice drugih
investicijskih skladov, katerih poslovanje ni ugkl@ z dolobami Direktive o investicijskih skladih.

| Omeijitev nalo b glede prenosljivih vrednostnih pajsiv — ZISDU-1; 64.len / 3.odstavek |

Med drugimi prenosljivimi vrednostnimi papirji vannega sklada Gama na dan 31.december 2005
so haslednje vrste nalo b, s katerimi se ne trgugeorganiziranem trgu in s katerimi se ne trguje na
denarnem trgu, na katerem se ponavadi trguje mimsnhti denarnega trga :

- obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziratigm
- obveznice, ki so bile pridobljene s primarno eroisij Se ni potekel rok, v katerem se morajo
uvrstiti na organiziran trg vrednostnih papirjev
- obveznice, s katerimi se trguje zunaj organiziramgov in drugih trgov institucionalnih
vlagateliev z obmga EEA (Europian Economic Ardain primerljivih drav OECD
(Oragnisation for Economic Cooperation an Devel
- instrumenti denarnega trga, s katerimise ne trgitij@a organiziranem niti na denarnem trgu
- instrumenti denarnega trga, s katerimi se trgufegarganiziranih trgov, dol@nih v pravilih
upravljanja vzajemnega sklada

Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 naheebnv druge prenosljive vrednostne papirje.

8.1.3 Pregled vseh sredstev sklada glede na prdaviupravljanja vzajemnega sklada

Nalo be v obveznice, ki kotirajo na organiziranilgih, navedenih v pravilih upravljanja
vzajemnega sklada Gama in medbaih (OTC) trgih obveznic institucionalnih vliagatgdv
obmo ja dr av EEA, morajo zajemati najmanj 75% vseh si#dv sklada

Vrsta sredstev Vrsta trga

Vrsta borze

Neto vrednost v Dele v
SIT sredstvih

obveznice Organiziran borzni trg
obveznice Organiziran prosti trg

Ljubljanska borza
Ljubljanska borza

21.785.628 16,91%
60.328.727 46,83%

obveznice Organiziran doma i trg

Ljubljanska borza

82.114.355 63,74%

obveznice Organiziran trg

82.114.355 63,74%

Nalo be v obveznice, ki kotirajo na organiziraniigih, dolo enih v pravilih upravljanja vzajemnega
sklada Gama, in medbamh (OTC) trgih obveznic institucionalnih viagatljobmoja dr av EEA,
zajemajo 63,74% vseh sredstev sklada na dan 3itec005.

Kriterij limita

Omejitev (limit)

Prosto

Minimalni dele (spodnji kriterij)

75%

-11,26

Vzajemni sklad Gama ne dosega limita obveznega ad@bveznic;

mesecev od pridobitve dovoljenja za poslovanjeggneeza krsitev.

ker gre za obdobje Sestih

° Dr ave EEA : vse polnopravndanice Evropske unije in dr ave Islandija, Norveskd.iechtenstein
1% primerljive dr ave OECD : Avstralija, Japosnka, iiéala, Nova Zelandija, Svica, Zdru ene dr ave Amerik
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Nalo be v obveznice neinvesticijskega razrédéazdajateljev izven Republike Slovenije na osnovi
bonitetne ocene bonitetnih agencij Standard&Podrs ji rang od BBB) ali Moodys (ni ji rang od
Baa) lahko zajemajo najvel5% vseh sredstev sklada

Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 natwabnv obveznice neinvesticijskega razreda
izdajateljev izven Republike Slovenije.

Nalo be v obveznice na Zagrebki burzi d.d. Zagreb in Vara dinski burzi d.d. Vardin, katerih
izdajatelj je dr ava in/ali so obveznice investisijega razred® na osnovi bonitetne ocene
bonitetnih agencij Standard&Poors (ni ji rang od BB) ali Moodys (ni ji rang od Baa) lahko
zajemajo najve 15% vseh sredstev sklada

Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 natwabnv obveznice neinvesticijskega razreda
izdajateljev izven Republike Slovenije.

Nalo be v banne depozite, instrumente denarnega trga zmostjo do vkljuno 12 mesecev, druge
prenosljive vrednostne papirje, enote premo enjajemnih skladov in delnic investicijskih dru b
ter dodatna likvidna sredstva

Vrsta Neto vrednost v
Vrsta sredstev kriterija Vrsta odnosa SIT Omejitev  Prosto
ban ni denarni depoziti posamezni  man;jSi ali enak 20% 20,00%
instrumenti denarnega trga (rmst
do vklju no 12 mesecev) posamezni  man;jsi ali enak 1.700.40%% 23,68 %
drugi prenosljivi vrednostni papirji posamezni ¥l enak - 10% 10,00%
VP v postopku primarne emisije posamezni  manj&iadik - 10% 10,00%
enote premo enja ali delnice
obvezniskih investicijskih skladov in
skladov denarnega trga posamezni  man;jSi ali enak - 10% 10,00%
plemenite kovine posamezni  manjSi ali enak -0% 0,00%
izvedeni finanni instrumenti posamezni  man;jSi ali enak - 0% 0,00%
dodatna likvidna sredstva posamezni  man;jSi ali enak 45.005.36920%  -14,94 %
ban ni denarni depoziti +
instrumenti denarnega trga (rmst
do vklju no 12 mesecev) kombiniran  manjSi ali enak 1.700.403 25% 23,68%

Vrednost dodatnih likvidnih sredstev v vseh sretissklada je za 14,94% vja od maksimalnega
kriterija, dolo enega v pravilih upravljanja. Pravila upravljan@alajo, da mora biti skupna vrednost
teh sredstev najve20% vseh sredstev sklada. Na dan 31.12.2005 prdidgd ta sredstva 34,94%
vseh sredstev sklada; ker gre za obdobje Sestibaae®d pridobitve dovoljenja za poslovanje, ne gre
za krsitev.

Nalo be v obveznice in instrumente denarnega tigasameznega izdajatelja lahko predstavljajo
najve 10% vseh sredstev sklada, vendar skupna vredredshalo b ne bo presegla 40% vseh
sredstev sklada. Sem ne spadajo obveznice in instnti denarnega trga, ki jih je izdala ali zanje
jam i Republika Slovenija ali njena lokalna, regionalnskupnost ali dr ava lanica Evropske unije
in njena lokalna/regionalna skupnost.

» Obveznice neinvesticijskega razreda (non-investmeade) so dolane na osnovi bonitetnih ocen bonitetnih
agencij glede kreditnega tveganja (tveganje, dajatelj obveznice ne bo prawasno poravnal obveznosti, ki
izhajajo iz vrednostnega papirja; to so zapadlarita in obresti). Mednje sodijo obveznice, ki jiendolo ena

ve ja stopnja tveganja iz tega naslova.

12 Obveznice investicijskega razreda (investment@yrad nasprotje obveznic neinvesticijskega raziedaajo
oceno od AAA do BBB (Standard&Poors).
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Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 Seuskiajenih nalo b v skladu z ZISDU-1 in
pravili upravljanja glede omejitev, ki izhajajorijune osnove, saj je Se v obdobju Sestih mesecev od
pridobitve dovoljenja za poslovanje s strani ATWsitega vidika ne gre za krSitev. Posebej zato ne
prikazujemo tega pregleda.

Omejitev nalo b v depozite pri posamezni banki §ini 20% vseh sredstev skladamejitev posebej
ne prikazujemo, ker je v celoti zajeta vkic8.1.2..

Najman 50% vseh nalo b sklada mora biti nominirantd EUR ali v SIT.

Valuta, v kateri Neto vrednost v
Vrsta nalo be SO hominirane SIT Omejitev Prosto
obveznice EUR 46.704.435
instrumenti denarnega toka EUR -
enote premo enja oz.delnice'fS EUR -
drugi prenosljivi vrednostni papirji EUR -
obveznice SIT 35.409.920
instrumenti denarnega toka SIT 1.700.403
enote premo enja oz.delnice'fS SIT -
drugi prenosljivi vrednostni papirji SIT -
Skupaj nalo be nominirane v EUR ali SIT 83.814.758 50,00% 15,06%

8.1.4 Pregled vseh sredstev sklada po valuti

Vrsta valute Oznaka valute Neto vrednost v SIT  Delesredstvih
valuta EMU EUR 46.704.435 36,26%
tuje valute 46.704.435 36,26%
slovenski tolar SIT 82.115.694 63,74%
Skupaj 128.820.129 100,00%

8.1.5 Pregled vseh sredstev sklada po lokalizadiizhodi$ ni kriterij dr ava)

Vrsta sredstev Neto vrednost v Dele v
Tri§ e/ skupnost Dr ava SIT sredstvih
domaetris e Slovenija VP + IDT 83.814.758 65,06 %
domaetris e Slovenija depoziti - 0,00 %
domaetris e Slovenija terjatve 2 0,00 %
domaetris e Slovenija denarna sredstva 45.005.369 34,94 %
domaetris e Slovenija Skupaj sredstva 128.820.129 100,00 %
Evropska unija Skupaj 128.820.129  100,00%
SKUPAJ 128.820.129 100,0 %

13|S = investicijski sklad
141S = investicijski sklad
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8.1.6 Pregled vseh sredstev sklada po zapadlogtrednosti v SIT)

denarna
Rok zakladne  sredstvain
zapadlosti delnice obveznice depoziti menice terjatve Skupaj
ni zapadlosti
2016 5.995.876 5.995.876
2011 44.327.118 44.327.118
2010 25.357.146 25.357.146
2008 6.310.606 6.310.606
2006 123.609 1.700.403 1.824.012
2005 45.005.371 45.005.371
Skupaj 82.114.355 1.700.403 45.005.371 128.820.129
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8.2 PREGLED VSEH NALO B SKLADA NA DAN 31.12. 2005

8.2.1 Pregled vseh nalo b sklada po Stevilu za pmmeznega izdajatelja (dele v emisiji)

Dr ava Oznaka Stevilo Dele v

Izdajatelj / sede izdajatelja nalo be lotov Neto vrednost emisiji
BANKA CELJE SLO BCES8 600 15.351.413 0,48%
PBS LJUBLJANA SLO PBS6 280 28.975.705 2,,80%
PROBANKA D.D. MARIBOR SLO PRB7 1.000 25.357.146 0,83%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS27 12 123.609 0,00%
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO RS39 10.388 6.310.606 0,05%
SLOVENSKI ODSKODNINSKI SKLAD SLO SOS2E 472 5.995.876 0,00%
Skupaj obveznice 82.114.355
REPUBLIKA SLOVENIJA SLO 5738 173 1.700.403 0,02%
Skupaj zakladne menice 1.700.403

Skupaj VP in IDT 83.814.758
Legenda : VP — vrednostni papirji; IDT — instrumenti denarnega trga
8.2.2 Pregled vseh nalo b po sede u izdajatelja

Dele v
Neto vrednostv ~ Dele v Dele na vseh

Sede izdajatelja/ kraj Dr ava SIT dr avi tris u nalo bah
Celje SLO 15.351.413 18,3% 18,3% 18,3%
Ljubljana SLO 43.106.199 51,4% 51,4% 51,4%
Maribor SLO 25.357.146 30,3% 30,3% 30,3%
Skupaj domai trg 83.814.758 100,0% 100,0% 100,0%
Skupaj Evropska unija 83.814.758 100,0% 100,0%
Vse skupaj 83.814.758 100,09

8.2.3 Pregled vseh nalo b sklada po kakovostirovanje na organiziranem trgu ali ne)

Dele
Neto vrednost v posameznegd

Trgovanje z nalo bami - trg SIT trga
organiziran trg, segment prostega trga 62.029.129 74,0 %
organiziran trg, segment borznega trga 21.785.629 26,0 %
Skupaj organiziran trg 83.814.758 100,0 %
denarni trg - -
Skupaj organiziran trg in denarni trg 83.814.758 100,0 %
nalo be, s katerimi se ne trguje na organiziranérdenarnem trgu - 0,0 %
Skupaj nalo be v vrednostne papirje in instrumendenarnega trga 83.814.758 100,0 %
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9. IZKAZ POMEMBNEJSIH SPREMEMB PREMO ENJA V LETU 2005
a) Pregled desetih najveih nalo b sklada na dan 31.12.200%°
5 Vrednost
?' Izdajatelj Oznaka Stevilo nalo be s/(r)e\élgtsv?rr:
st. lotov 31.12.2005 v
sklada
SIT
1 PBSd.d. Maribor PBS6 280 28.975.705
2  Probanka Maribor PRB7 1.000 25.357.146
3 Banka Celje BCES 600 15.351.413
4  Republika Slovenija RS39 10.388 6.310.606
5 Slovenski odSkodninski sklad Ljubljana SOS2E 472 5.995.876
6 Republika Slovenija SZ38 173 1.700.403
7 Republika Slovenija RS27 12 123.609
Skupaj deset najvejih nalo b sklada 83.814.758  65,06%
b) Deset najvejih nakupov vrednostnih papirjev v letu 2005
Z. 3 Nakupna
St. Izdajatelj Oznaka Datum Stevilo lotowrednost v SIT
1 PBS d.d . Maribor PBS6 12.12.2005 300 30.301.315
2 Probanka Maribor PRB7 16.12.2005 1.000 24.958.455
3 Banka Celje BCE8  08.12.2005 600 15.319.394
4 Slovenski odSkodninski sklad Ljubljana SOS2E  01.12.2005 472 5.955.692
5 Republika Slovenija RS39 20.12.2005 4,779 2.908).4
6 Republika Slovenija RS39 02.12.2005 4.098 2.480.7
7 Republika Slovenija SZ38 2912.2005 173 1.699|915
8 Republika Slovenija RS39 05.12.2005 813 493|045
9 Republika Slovenija RS39 06.12.2005 312 189/398
10 Republika Slovenija RS39 19.12.2005 221 134|117
c) Pregled najvejih prodaj vrednostnih papirjev v letu 2005
o Stevilo Prodajna Iztr eni dobi ki/
Zap. Izdajatelj Oznaka Datum lotov vrednostjv SIT (izgube) v SIT
1 PBS d.d. Ljubljana PBS6  19.12.2005 10 1.033.945 23.644
2 PBS d.d. Ljubljana PBS6 14.12.2005 10 1.020.301 10.644

15 \/zajemni sklad Gama je zal s poslovanjem 22.novembra 2005, zato je imelara31.12. 2005 v svojem

portfelju samo sedem nalo b.

16 vzajemni sklad Gama je zal s poslovanjem 22.novembra 2005, zato je v R205 samo dve prodaji.
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10.

Izkaz vejih nakupov in prodaj enot premo enja

a) Najve je prodaje enot premo enja — deset najvgih vpla il

Zap.st. Datum Stevilo enot Vrednost enot Znesek vpla anih enot
VEP premo enja premo enja premo enjav SIT

1 02.12.2005 39.837,04715 999,0950 40.000.000,0(
2 01.12.2005 29.890,0188 998,6861 30.000.000,04
3 29.12.2005 29.523,1894 1.011,0949 30.000.000,0d
4 21.12.2005 9.935,5994 1.006,4818 10.000.000,0d
5 02.12.2005 3.041,684G1 999,0950 3.076.920,00
6 14.12.2005 2.963,6803 1.002,2326 3.000.000,00
7 30.11.2005 2.074,3877 1.000,3428 2.100.000,00
8 22.11.2005 2.000,0000 1.000,0000 2.000.000,00
9 09.12.2005 1.978,6132 998,8231 2.000.000,00
10 05.12.2005 1.901,16719 999,3857 1.900.000,00
Skupaj 123.145,3903 124.076.920,0(

b) Najve ji odkupi enot premo enja — deset najvejih izpla il

V letu 2005 ni bilo nobenega odkupa enot premo enja
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11. DRUGA POJASNILA
a) Zakonska podlaga za poranje in obveSanje

Poroila in obvestila, s katerimi Probanka dru ba zaayhanje d.o.o. Maribor, pora Agenciji za trg
vrednostnih papirjev, so bila sestavljena na padidepa o poroanju Agenciji za trg vrednostnih
papirjev o poslovanju investicijskih skladov in apljanju finannega premo enja dobro poenih
vlagateljev ter javni objavi podatkov in informadijinvesticijskem skladu (Uradni list RS St. 126/04
v nadaljevanju Sklep 3). Skladno s Sklepom 3 imdiis em, da Probanka DZU d.o.0. Maribor kot
druba za upravljanje ne opravlja storitev upramjf finan nega premo enja dobro poenih
vlagateljev, dru ba za upravljanje izdeluje naslg poroila in obvestila :

Redno dnevno poranje :
Obrazec VS/VEP : Pordo o vrednosti in spremembi vrednosti enote presnga
vzajemnega sklada po stanju na obreski dan (dru ba za upravljanje posoo vrednosti
enote premo enja po stanju na dan T na dan T+16da01lure ATVP in javnostim)

Redno meseno poro anje : druba poroa ATVP do osmega v mesecu za pretekli mesec na
obrazcih :

Obrazec IS/M-1: Agregatni mese prikaz strukture sredstev investicijskega sklada

Obrazec IS/M-BS : Bilanca stanja investicijskegiad& z dopolnilnimi podatki

Redno etrtletno poroanje : dru ba poroa ATVP do osmega v mesecu aprilu, juliju, oktobmu i
januarju za obdobje od zstka leta do zadnjega meseca pred mesecemgrgaona obrazcu :
Obrazec IS/K-IPI : 1zkaz poslovnega izida invegioéga sklada

Poro anje na zahtevo ATVP na osnovi zahteve ATVP dru ba po@ATVP za posamezno dokno
preteklo obdobje tudi na naslednjih obrazcih :

- Obrazec IS/M-2a: Prikaz strukture in spremembe halwesticijskega sklada v vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, s katerartrguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev
Obrazec IS/M-2b: Prikaz strukture in spremembe bhalavesticijskega sklada v enote
premo enja oziroma delnice investicijskih skladov
Obrazec IS/M-2c: Prikaz strukture in spremembe balovesticijskega sklada v izvedene
finan ne instrumente
Obrazec IS/M-2: Prikaz strukture in spremembe nalo b investiag& sklada v instrumente
denarnega trga, s katerimi se @pno trguje na denarnem trgu
Obrazec IS/M-2d: Prikaz strukture in spremembe balovesticijskega sklada v druge
prenosljive vrednostne papirje in instrumente deega trga
Obrazec IS/M-2e: Prikaz strukture nalo b indeksnegesticijskega sklada
Obrazec IS/M-2f: Prikaz strukture nalo b namenskegyasticijskega sklada
Obrazec I1S/M-2g: Prikaz nalob in spremembe naldanvesticijskega sklada po poslih,
sklenjenih zunaj organiziranih trgov finamh instrumentov oziroma denarnih trgov

Izredno poroanje o plailni sposobnosti investicijskega skladadru ba poroa ATVP v roku 48 od
za etka te av s plailno sposobnostjo oziroma od pime nesposobnosti na obrazcu :
Obrazec IS/L-1 : Pordlo o te avah s plailno sposobnostjo investicijskega sklada

b) Naklju no izbrani dnevi

Za potrebe revidiranja porib in obvestil in vrednosti enote premo enja soi b#brani nasledniji
naklju no izbrani datumi:
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01.december 2005
30. december 2005

Za potrebe revidiranja poslovanja je bil reviditadi 31.december 2005.
¢) Podlaga za sestavljanje pordl in obvestil

Podlaga za sestavljanje poitcso ra unovodski izkazi, sestavljeni v skladu s Skleposhemah letnih
in polletnih raunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebinjihovih prilog s pojasnili,
analiti nem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v maovodskih izkazih in pravilih za
izra un iste vrednosti sredstev investicijskega sklada @ordist RS St. 80/03,133/03 in 137/04)
oziroma Slovenskega nanovodskega standarda 38. Pdleov celoti odra ajo stanja, ki so razvidna iz
ra unovodskih izkazov.

d) Zakonska podlaga izraunavanja vrednosti enote premo enja

Vrednosti enote premo enja vzajemnega sklada Gakatere je izraunavala Probanka DZzZU
Maribor, in poroala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, so bieai unane na podlagi:

Zakona o investicijskih skladih in dru bah za udiamje (Uradni list RS $t.26/05-ZISDU-1-
UPBL1 in 68/05-odloba Ustavnega sodi&; v nadaljevanju ZISDU-1)

Sklepa o shemah letnih in polletnih saovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini
njihovih prilog s pojasnili, analithem kontnem natu, pravilih vrednotenja postavk v
ra unovodskih izkazih in pravilih za izran iste vrednosti sredstev investicijskega sklada
(Uradni list RS 80/03, 133/03, 137/04; v nadaljgueBklep 1)

Sklepa o poraanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslauainvesticijskih skladov in
upravljanju finannega premo enja dobro poenih vliagateljev ter javni objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu (Uradni list BE 126/04; v nadaljevanju Sklep 3).

e) Podlaga za izraun vrednosti enote premo enja

Vrednosti enote premo enja so bile izzmane na podlagi ranovodskih izkazov vzajemnega sklada
Gama.

f) Vrednotenje vrednostnih papirjev, s katerimi se netrguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

Vzajemni sklad Gama na dan 31. december 2005 niegnwstnih papirjev, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu (niso uvrdni v kotacijo na borzi oziroma v noben segmenfbigranega trga
vrednostnih papirjev) .

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organizirategn vrednostnih papirjev, se vrednotijo po
nominalni vrednosti oziroma po nakupni vrednosg,je ta nija od nominalne vrednosti. V obeh
primerih se priStejejo obresti, iztanane v skladu s pogoji, ki jih dolidzdajatelj vrednostnega papirja
oziroma obveznice pri njeni izdaji.

Vzajemni sklad Gama na dan 31.12.2005 nima obvesani@terimi se ne trguje na organiziranem
trgu.

Vzajemni sklad Gama na dan 31.december 2005 nigr@opljivih vrednostnih papirjev.
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g) Informacija o u inku skupnih ovrednotenj in vrstah nalo b,
pri katerih je bil ta na in ovrednotenja uporabljen

Pri nalo bah vzajemnega sklada Gama v letu 200Slaiuporabljeno skupno ovrednotenje nalo b.
h) Rezervacije

Vzajemni sklad Gama v letu 2005 ne izkazuje rezgjva

i) Informacija o zastavah posojil

Vzajemni sklad Gama v letu 2005 ni imel zastavhigmbsojil.
i) Investitorji v investicijske kupone

V vzajemni sklad Gama je po stanju na dan 31. dbce@005 zdru eno 19 investitorjev, ki imajo
skupaj v lasti 126.342,5858 enot premo enja vzaiega sklada. Fizhih oseb je 15, ki so skupaj
vioile 17.156,7307 enot premo enja; pravne oselmeds ki so skupaj vloile 109.185,8551 enot
premo enja vzajemnega sklada.

Glede na Stevilo investitorjev prevladujejo fizé osebe, ki razpolagajo z 13,58% vseh enot in
predstavljajo 78,95% vseh investitorjev. Devet fih oseb ima dele v skupni vrednosti premo enja
v VviSini do 1%, tri fizi ne osebe v viSini od 1% do 2% in tri fine osebe od 2% do 3%. Vse Stiri
pravne osebe imajo dele v celothem premo enjadklnad 5%.

V celoti je struktura investitorjev na dan 31.2005 naslednja:

Dele nalo be v isti vrednosti Do 1% Od 1% do 0Od 2% do | Od 3% do Nad 5% Skupaj
sredstev 2% 3% 5%

Fizi ne osebe 9 3 3 0 0 15
Pravne osebe 0 0 0 0 4 4
Skupaj 9 3 3 0 4 19

Dele v % 47,37% 15,79% 15,79% 0,00% 21,059 100,00%
Povezane osebe 0 0 1 0 1 2
Nerezidenti 0 0 0 0 0 0

k) Objava dnevne vrednosti enote premo enja

Dnevne vrednosti enote premo enja vzajemnega skizal@a se poSiljajo in so objavljane v skladu s
pravili upravljanja vzajemnega sklada Gama v drlaviiiinance (objavljajo jih tudi drugi dnevniki
Ve er, Delo, Dnevnik). Prav tako se dnevne vrednastites premo enja objavljajo na spletni strani
Probanke DZU in Probanke d.d. Maribor. Dnevne vostinenote premo enja sklada za ohraski
dan T se posredujejo naslednji olmaski dan (dan T+1) do 16.00 ure tudi Agenciji zavrednostnih

papirjev.

[) Pomembni dogodki, nastali po 31.12. 2005 vasu sestavitve Letnega pordla 2005

Pomembnih dogodkov, nastalih po 31.12. 2005 dondatsestavitve letnega poia za 2005 (to je

31.03. 2005), ki bi vplivali na razumevanje podarahunovodskih izkazov in pojasnil, ali vplivali na
sestavo raunovodskih izkazov, ni bilo. V t&i 1.4. Letnega porala 2005 navajamo spremembo
SRS, ki smo jih zaeli uporabljati z dnem 01.januarja 2006.

Pomemben dogodek za vzajemni sklad bo uskladiteymaklada z zahtevami ZISDU-1 in prauvili
upravljanja vzajemnega sklada, ki mora biti reediza do 02.maja 2006.
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PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Parmova 53, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Mati¢na t. : 5717159

Davena §t. 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada
Probanka DZU GAMA - obvezniski

Poro¢ilo revizorja o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z ZISDU-1

Revidirali smo usklajenost naloZb vzajemnega sklada Probanka DZU GAMA - obvezniski z ZISDU-1, Sklepom o
nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 87/05), drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z
dologbami pravil upravijanja, v poslovnem letu, kondanem na dan 31. december 2005. Za vse nasteto je odgovoren
upravljavec vzajemnega sklada Probanka DZU d.o.0. Maribor. Na$a naloga je izraziti mnenje o tem.

Reviziio smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porogila investicijskega sklada
(Uradni list RS, &t. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primemega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuCuje
preizkuevaino preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 87/05), drugimi dolotbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dologili
pravil upravljanja. Prepricani smo, da je opravijena revizija primerna podiaga za naSe mnenje.

Po nasem mnenju so naloZbe vzajemnega sklada Probanka DZU GAMA - obveznidki v letu, ki se je kongalo 31.
decembra 2005 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list
RS, st. 80/03 in 87/05), drugimi dolobami ZISDU - 1 v zvezi z nalozbami ter z dolocbami pravil upravijana.

Ljubljana, 10. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.0.0.
Ivana Kuhar, pooblad¢ena revizorka Joze Plevnik, namestnik predsednika uprave
PRCEVATERHOUSH(COPERS B d.o.. 44
5

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZznem sodi¥¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vloZno
3tevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem ingtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Viina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe.

44



Vzajemni sklad Probanka DZU Gama - obvezniski

Letno porito 2005

45



Vzajemni sklad Probanka DZU Gama -obvezniski

Letno porito 2005

46



Vzajemni sklad Probanka DZU Gama -obvezniski

Letno porito 2005

47



Vzajemni sklad Probanka DZU Gama -obvezniski

Letno porito 2005

48



Vzajemni sklad Probanka DZU Gama - obvezniski Letno porito 2005

13. Priloga k letnemu poroilu
IS- 0:  Zbirnik k poroilu o revidiranju letnega porda investicijskega sklada

IS- 1. Prikaz nalo b investicijskega sklada v dmnestne papirje in instrumente denarnega trga tefibjateljev, s katerimi se trguje na organizirartegu
vrednostnih papirjev

IS-2: Prikaz nalo b investicijskega sklada voempremo enja oz. delnice investicijskih dru bitujzdajateljev
IS-3: Poroilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porib

IS- 4: Poroilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegakijjih je za IS predpisala DZU

IS — 5 : Vrednosti enote premo enja in Stevilo ep@mo enja vzajemnega sklada na obraski dan

IS — 6 : Knjigovodska vrednost delnic ID

IS -7 : :lzboljSave in odprave pomanjkljivogtigisma poslovodstvu preteklega leta
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